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SAZETAK

Financijski izvjeStaji pruzaju informacije svim korisnicima o poslovanju
poduzeéa, ne samo Sto prikazuju prethodne godine ve¢ se pomocu njih moze doéi i do
buduéeg poslovanja poduzeca. Temeljne financijske izvjestaje Cine: bilanca, racun dobiti
1 gubitka, izvjeStaj o novCanom toku, izvjeStaj o promjeni glavnice te biljeske uz

financijska izvjesca.

Financijska analiza ukljucuje financijske pokazatelje. Odnosno financijsku
analizu ¢ine financijski pokazatelji koji prikazuju omjer izmedu dvije ekonomske
veli¢ine. Financijske pokazatelje svrstavamo u 2 skupine, pokazatelje uspjeSnosti i
pokazatelje sigurnosti. U sigurnost poslovanja spadaju pokazatelji likvidnosti, pokazatelji
zaduzenosti te pokazatelji aktivnosti. U uspjesnost poslovanja spadaju takoder pokazatelji
aktivnosti, pokazatelji profitabilnosti te pokazatelji investiranja.

Kroz financijske pokazatelje vidljiva je efikasnost poslovanja poduzeca Podravka

d.d.

KLJUCNE RIJECI: financijski izvjestaji, pokazatelji financijske analize, analiza

poslovanja ,,Podravka d.d.*
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1. UVOD

,, Podravka d.d.“ je prehrambena industrija koja je jedna od vodecih industrija u Republici
Hrvatskoj, ali i u srediSnjoj Europi, nastala jo§ 1947. godine. Predmet istrazivanja ovog rada je
analiza uspjesnosti poslovanja poduzeéa pomocu financijskih pokazatelja. Kako bi smo utvrdili
financijske pokazatelje uspjesnosti poslovanja potrebni su financijski izvjestaji. U konacnici,
pomocu pokazatelja dobiveni su parametri kojima se ocjenjuje financijska uspjesnost poslovanja
navedenog poduzeca §to ujedno €ini svrhu i cilj zavr$nog rada. Kod izrade koristene su brojne
znanstvene metode kao S§to su metoda analize i sinteze, metoda konkretizacije, metoda

generalizacije, komparativna metoda te metoda indukcije i dedukcije.

Ovaj zavr$ni rad sastoji se od 7 medusobno povezanih cjelina. Prva cjelina je uvod gdje je
navedeni predmet istrazivanja, svrha i cilj te metode koje su koriStene prilikom izrade ovog
zavr$nog rada. U drugom dijelu definirani su temeljni financijski izvjestaji te su svaki zasebno
objaSnjeni. Treca cjelina prikazuje financijsku analizu, odnosno prikazuje $to je to financijska
analiza, gdje se primjenjuje, a gdje ne, te kako se primjenjuje. Cetvrti dio ovog zavrinog rada
¢ine financijski pokazatelji koji se dijele u dvije skupine. Jedna skupina financijskih pokazatelja
razmatra poslovanje poduzec¢a unutar odredenog vremenskog razdoblja., najéeSc¢e do jedne
godine, a druga se skupina financijskih pokazatelja odnosi na to¢no odredeni trenutak. U petoj
cjelini navedeno je neSto opceniti o ,,Podravka d.d.“ kada je nastala, gdje je nastala, sjediSte
poduzeca te neki njeni proizvodi. Sesta cjelina sastoji se financijskih pokazatelja na konkretnom
primjeru bilance te racuna dobiti 1 gubitka ,Podravke d.d.“ u razdoblju od 1.1.2016. do
31.12.2018. u posljednjem dijelu rada, odnosno u sedmoj cjelini prikazana su zakljucna

razmatranja o poslovanju odabranog poduzeca.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Financijski izvjeStaji nastaju kao rezultat prac¢enja poslovanja poduzeéa i knjigovodstvene

evidencije nastalih poslovnih promjena.

Dakle, financijski izvjestaji pruzaju informacije zainteresiranim korisnicima kao Sto su
javnost, dioni¢ari, konkurenti i sli¢no tako i vlasniku poduzeca o uspjeSnosti poslovanja, ali i o
moguéim nedostacima poslovanju u prethodim godinama. Financijski izvjestaji ne pruzaju samo
informacije o prethodnom poslovanju 1 uspjehu poduzeéa veé¢ sluze i za buduce poslovanje
poduzeca. Potrebna je i kvalitetna implementacija pokazatelja kako bi vlasnik dobio stvarnu sliku
0 prednostima poslovanja, ali i 0 nedostacima svog poduzec¢a da bi se moglo na vrijeme reagirati
te poduzeti odredene mjere, takoder sluzi i za donoSenje bitnih odluka o daljnjem upravljanju
poduzeca, stvara podlogu za bolje poslovanje i na kraju krajeva za lakSu usporedbu poslovanja

konkurenata. (De¢man, 2012.)

Temeljne financijske izvjestaje Cine:

a) Bilanca (izvjestaj o financijskom poloZaju)

b) Racun dobiti i gubitka (izvjestaj o uspjesnosti poslovanja)
€) Izvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice

d) Izvjestaj o novcanom toku

e) Biljeske uz financijske izvjestaje



2.1. Bilanca

Bilanca je jedan od pet financijskih izvjestaja koja obavezno godis$nje sastavljaju trgovacka
drustva. Bilanca se definira kao temeljni godisnji financijski izvjestaj koji prikazuje vrijednosno
stanje imovine, kapitala (glavnice) te obveza (dugova) na odredeni dan, odnosno na dan
bilanciranja. (Vinkovi¢ Kravaica, Ribari¢ Aidone,2009.)

Razlika izmedu bilance i ostalih financijskih izvjestaja je Sto bilanca prikazuje podatke za to¢no

odredeni dan, a ne za odredeno razdoblje.

Bilanca se sastoji od dva dijela:

a) Aktive

b) Pasive
Aktiva prikazuje imovinu poduzeca koju ima u svojem vlasniStvu, odnosno imovinu kojom
raspolaze te upravlja, dok pasiva prikazuje izvor imovine.
Osnovno obiljezje bilance je bilancna ravnoteza Sto znaci da uvijek lijeva strana mora biti
jednaka desnoj, odnosno aktiva mora biti jednaka pasivi, tj. Imovina mora biti jednaka
vlasni¢kom kapitalu i obvezama.

ovwe

bilance, a to su imovina, kapital i obveze.

Tablica 1.: Prikaz aktive i pasive u bilanci
AKTIVA PASIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA VLASTITI IZVOR (vlastiti kapital i rezerve)
KRATKOTRAINA IMOVINA | TUBI IZVORI (obveze, krediti)
UKUPNA AKTIVA UKUPNA PASIVA

Izvor: izrada autorice

Kao S$to je prije navedeno aktiva se sastoji od imovine, a imovina se dijeli na dugotrajnu i

kratkotrajnu imovinu.



Kratkotrajna imovina je oblik imovine ¢ija je vrijednost do 3.500,00 kn, a rok realizacije
je do godine dana.
Osnovni elementi kratkotrajne imovine su:
a) Zalihe: gotovi proizvodi, sirovine i materijali, predujmovi, proizvodnja u toku
(nedovrsena proizvodnja i poluproizvodi), trgovacka roba
b) Potrazivanja: potrazivanja od drzave i drugih institucija, potrazivanja od povezanih
poduzeca, potrazivanja od zaposlenih, potrazivanja od kupaca, potrazivanja za vise
placene svote po osnovi dobiti, ostala potrazivanja
c) Financijska imovina: otkup vlastitih dionica, dionice u povezanim poduzec¢ima,
depozit i kaucije, zajmovi povezanim poduzecéa, dani krediti, vrijednosni papiri, ostala
kratkoro¢na ulaganja

d) Novac u banci i blagajni

Dugotrajna imovina je oblik imovine ¢ija je vrijednost veca od 3.500,00 kuna, a rok
realizacije je dulji od godine dana. NajceS¢e se nabavlja u svrhu proizvodnje u vlastitim
pogonima poduzecéa na duzi rok koriStenja.

Oblici dugotrajne imovine su:
a) Materijalna imovina
b) Nematerijalna imovina
¢) Financijska imovina

d) Dugotrajna potrazivanja

U aktivi se ne nalazi samo dugotrajna i1 kratkotrajna imovina, ve¢ se u aktivu upisuju i
potraZivanja za upisani, a neuplaceni kapital te izvanbilan¢ni zapisi koji nemaju uvijete da budu

bilanéne stavke.

Vidljivo je iz Tablice 1. da se pasiva sastoji od vlastitih 1 tudih izvora. U vlastite izvore
ubraja se vlastiti kapital kojim poduzetnik osniva poduzece te pocetnim ulaganjem, ali se
konstantno povecava ako poduzetnik dodatno ulaze u poduzece ili uspjeSnim poslovanjem

poduzeca.



Kapital se sastoji od:

a) Upisanog kapitala

b) Kapitalnih rezerva

c) Revalorizacijskih rezerva

d) Rezerva iz dobiti

e) Zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka

f) Dobiti ili gubitka tekuc¢e godine

Druga stavka pasive su obveze. Obveze su nastale loSim poslovanjem iz proslih dogadaja

gdje se ocekuje da ¢e se podmiriti smanjenjem resursa kojima se ostvaruju ekonomske koristi.
One se dijele s obzirom na rok podmirenja, stoga razlikujemo dugoro¢ne i kratkoro¢ne obveze.
Kratkoro¢ne obveze se podmiruju do godine dana ili krac¢e, dok kod dugorocnih obveza vjerovnik
ne ocekuje od duznika da ih isplati do godine dana, ve¢ u roku duljem od jedne godine.
U kratkorone obveze ubrajamo: obveze prema dobavljacima, obveze za izdane kratkorocne
vrijednosne papire, pasivna vremenska ogranicenja, obveze za place zaposlenika, obveze za
primljene kratkoro¢ne vrijednosne papire, obveze za kamate, obveze za primljene kratkorocne
pozajmice, obveze za dividende, tekuca dospijeca dugorocnih obveza. Dok u dugoro¢ne obveze
spadaju: dugoro¢ni krediti, dugorone obveze za primljene depozite, dugorone obveze prema
subjektima, izdane dugoro¢ne obveznice, dugorotne obveze na osnovi najmova itd.(Viducic,
2012.)



Slika 1.: Prikaz bilance

AKTIVA PASIVA
A | POTRAZIVANJA ZA UPISANI, | A KAPITAL | REZERVE
A NEUPLACENI KAPITAL
B DUGOTRAJINA IMOVINA B DUGOROCNA REZERVIRANJA

ZA RIZIKE I TROSKOVE

1. Nematerijalna imovina

C | DUGOROCNE OBVEZE

2. Materijalna imovina

D | KRATKOROCNE OBVEZE

3.Financijska imovina

E ODGODENO PLACANJE
TROSKOVA I NEDOSPJELA
NAPLATA PRIHODA

4. Potrazivanja

Kratkotrajna imovina

1. Zalihe

2. Potrazivanja

3. Financijska imovina

4. Novac

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG
RAZDOBLJA | NEDOSPJELA
NAPLATA PRIHODA

GUBITAK IZNAD VISINE
KAPITALA

IZVOR: Zager, 2008., str . 66.




2.2. Racun dobiti i gubitka

Drugi temeljni financijski izvjestaj je raCun dobiti 1 gubitka. Cilj svakog poduzeca je
ostvarenje prihoda, a kao Sto sam naziv financijskog izvjestaja govori racun dobiti i gubitka znaci
da iz njega mozemo iscCitati prihode i rashode, odnosno dobit ili gubitak ostvaren u jednoj
poslovnoj godini. Za razliku od bilance koja se donosi na to¢no odreden dan, racun dobiti i
gubitka se sastavlja za cijelo razdoblje npr. Od 1. sije¢nja 20xx do 31. prosinca 20xx godine. On
takoder daje zainteresiranim korisnicima informacije o poslovanju poduzeéa, odnosno da li

poduzece posluje s dobitkom ili gubitkom, te koliki su mu prihodi.

TABLICA 2.: Nastanak prihoda i rashoda

PRIHODI RASHODI
- Povecanje imovine - Smanjenje (troSenje) imovine
- Smanjenje obveza - Povecanje obveza

Izvor: Zager, 2008, str. 68

Iz Tablice 2. Je vidljivo nastajanje prihoda i rashoda. Prihodi su ti koji ¢ine pozitivnu
komponentu poslovanja prodajom proizvoda ili usluga, dok su rashodi negativna komponenta
svakog poslovanja jer nastaju povecanjem obveza ili smanjenjem imovine $to u konacnici dovodi

do smanjenja kapitala poduzeca koji predstavlja lo§ odraz svakog poduzeca.



Prilikom obavljanja poslova poduze¢a dolazi do promjena na imovini tog poduzeda.
Resursima kojem poduzece raspolaze mijenja ju se iz jednog oblika imovine u drugi, te na taj
na¢in moze se re¢i da nastaju prihodi i rashodi. Prihodi predstavljaju pozitivhu ekonomsku
vrijednost te nastaju u obliku povecanja sredstava ili pak smanjenjem obveza koje na kraju
rezultira povecanjem glavnice, dok rashodi predstavljaju negativhu komponentu poslovanja

poduzeca te nastaju u obliku odljeva ili smanjenja sredstava $to rezultira smanjenjem glavnice.

Krajnji efekt prihoda je povecanje zarade, da bi dosli do povecanje zarade ili povecanja
glavnice potrebno je ostvariti prihode $to znai povecati poslovne aktivnosti koji najcesce
ukljucuju prodaju proizvoda i usluge. Prihodi ovise o ucestalosti pojavljivanja stoga oni mogu
biti redovni i izvanredni. Redovni prihodi nastaju prodajom proizvoda ili usluga ili samim
njihovim nastupom na trziStu. Takoder mogu nastati i prodajom trgovacke robe ili pruzanjem
usluga, zavisno o tome koje su poslovne aktivnosti nekog poduzeéa. Uglavnom, to su prihodi koji
se naj¢esc¢e pojavljuju i ¢ine najveci dio strukture te se nazivaju jo$ i poslovnim prihodima.
Financijske prihode ¢ine ulaganja viska novaca poduzeéa npr. U dionice ili obveznice ili pak
obi¢na posudba. Poduzece svakim ulaganjem ili posudbom ima pravo na neku naknadu kojom
ostvaruje pravo na dividendu ili kamatu. U financijske prihode ubrajamo i1 pozitivne tecajne
razlike kao rezultat poveéanja vrijednosti novca u odnosu na stranu valutu. Izvanredni prihodi,
sama rije¢ govori da su izvanredni da se ne pojavljuju redovito pa ih upravo zbog toga nije
moguée unaprijed predvidjeti ili isplanirati. Oni se javljaju kod prodaje dugotrajne imovine,
inventurnih viSkova, prodaje sirovina te otpisa obveza kao i kod drugih izvanrednih oblika

povecanja imovine ili smanjenja obveza.

Kao §to je prije navedeno rashodi ¢ine negativnu vrijednost u poslovanju poduzeca, te
nastaju kao posljedica troSenja, odnosno smanjenja imovine ili pove¢anja obveza. Rashodi ¢ine
vrijednosti koje su morale biti utroSene prilikom obavljanja poslovnog procesa (sirovine,
materijal, ljudski rad, energija, strojevi...) te su glavna komponenta stvaranja poslovnih uc¢inaka.
Stvaranje proizvoda i usluga, odnosno vrijednost poslovnih u¢inaka izraZena je u troskovima koji
su nastali prilikom proizvodnje ili kupnje tih proizvoda te nakon prodaje tih proizvoda, troskovi

koji su tada bili obavezni za stjecanje tog proizvoda postaje rashod razdoblja. Drugim rije¢ima



mozemo reéi da rashod €ini onu vrijednost koja se ulaze da bi dosli do proizvoda, a prihod pak
¢ine vrijednost koju ostvarujemo prodajom tih proizvoda. Osim tih naj¢escih, poslovnih rashoda
postoje 1 financijski rashodi koji su rezultat koriStenja tudeg novca. U financijske rashode
ubrajaju se kamate koje poduze¢e mora dati za posudeni novac, negativne teCajne razlike,
smanjenje financijskog plasmana i sli¢éno. Kao i izvanredne prihode, tako i izvanredne rashode
tesko je predvidjeti ili isplanirati te se ne pojavljuju cesto, odnosno redovno, ali rezultiraju
smanjenjem vrijednosti imovine. U izvanredne rashode se ubrajaju razna otudenja imovine,
kazne, Stete, korekcije iz prethodnih godina i sli¢no. Financijski rezultat utvrduje se na kraju
obracunskog razdoblja, naj¢esée je to na kraju jedne poslovne godine. Financijski rezultat ovisi o
visini prihoda i rashoda, ako su prihodi veci od rashoda, znaci da poduzece dobro realizira svoje
poslovne aktivnosti te da je poduzeée ostvarilo dobit, dok je za rashode obrnuta situacija. AkKo su
rashodi ve¢i od prihoda znadi da poduzece posluje s gubitkom. Poduzece u obraunskom

razdoblju nije uspjelo uspjesno realizirati proizvode.



Slika 2.: Prikaz Racuna dobiti i gubitka

RACUN DOBITI I GUBITKA

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje u zemlji

Prihodi od prodaje u inozemstvu

Ostali poslovni prihodi

Financijski prihodi

Prihodi od kamate

Pozitivne tecCajne razlike

Izvanredni prihodi

UKUPNI PRIHODI

Poslovni rashodi

Materijalni troskovi i troSkovi prodane robe

Troskovi osoblja

Amortizacija

Ostali troskovi

Financijski rashodi

Rashodi od kamata

Negativne tecajne razlike

Izvanredni rashodi

UKUPNI RASHODI

DOBIT/GUBITAK prije poreza

Porez 20%

NETO DOBIT/GUBITAK

1ZVVOR: Izrada autora

2.3. Izvjestaj o promjenama kapitala (glavnice)

Izvjestaj o promjenama kapitala €ini jo§ jedan bitni dio temeljnih financijskih izvjestaja.
Prikazuje sve promjene koje su nastale izmedu dva obraunska razdoblja, odnosno promjene
kapitala koje su se dogodile izmedu tekuce i prethodne godine te na kraju prikazuj promjenu

kapitala u pozitivnom ili pak negativnhom smislu, upravo zbog toga je povezan s bilancom i

racunom dobiti 1 gubitka.

Tako npr. Nije ista kvaliteta ako se glavnica povecala kao rezultat pozitivnog poslovnog
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Izvjestaj o promjenama kapitala obuhvaca:
1. Upisani kapital
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobiti
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak tekuce godine
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
Revalorizacija nematerijalne imovine

Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju

© 0 N o g bk~ w DN

Ostala revalorizacija

[EEN
o

. Te¢ajne razlike s naslova neto ulaganje u inozemno poslovanje

[EEN
[EEN

. Teku¢i 1 odgodeni porezi

[EEN
N

. Zastita nov¢anog tijeka

[EEN
w

. Promjene racunovodstvenih politika

[EEN
IS

. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja

[EEN
o1

. Ostale promjene kapitala

Sva financijska izvjes$€a sluze za informiranje javnosti ili zainteresiranih komitenata pa tako 1
Izvjestaj o promjeni glavnice sluzi za informiranje zainteresiranih komitenata, prvenstveno
investitore. Kada je rije¢ o investitorima znaci da se najprije dobro informira o poduzecu u koje
se ulaZe, stoga tu vrlu vaznu ulogu ima Izvjestaj o promjenama kapitala jer pruza informacije o
promjeni kapitala. Preciznije, prikazuje sve dogadaje koji su utjecali i kako su utjecali na

smanjenje ili povecéanje kapitala.
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2.4. Izvjestaj o nov€anom toku

Izvjestaj o novéanom toku je financijski izvjeStaj koji je nastao zbog potrebe financijskih
institucija i menadZzmenta za donoSenje poslovnih odluka. Za razliku od bilance i racuna dobiti i
gubitka, IzvjeStaj o nov€anom toku temelji se na novcu i nov¢anim ekvivalentima. Novac
obuhvaca novac u blagajni i depozite po videnju, dok su ekvivalenti kratkotrajna, Visoko
likvidna ulaganja koja se mogu brzo promijeniti u novac. Osnovna svrha izvjeStaja je da
korisnicima pruzi podatke o nov€anim primicima 1 novcanim izdacima koji su nastali u jednom
obra¢unskom razdoblju. Podaci koje pruza Izvjestaj o nov€anom toku korisnicima financijskih
izvjestaja daju korisne informacije koje su temelj za ocjenu poduzeca koje je sposobno stvori
novac i nov¢ane ekvivalente te njihove potrebe za novcem. Korisnici financijskih izvjestaja koji
mogu biti unutarnji i vanjski imaju veliko zanimanje od kuda dolaze i koliko neko poduzece
ostvaruje novéane primitke te zbog ¢eka nastaju i koliki su novéani izdaci iz poslovnih aktivnosti

poduzeca.

S obzirom na sadrZaj izvjeStaja, on treba pruziti informacije investitorima i kreditorima za
ocjenu:
a) Sposobnost poduzeca da ostvari buduéi €isti novéani tok
b) Sposobnost poduzeca da podmiri obveze vjerovnicima i isplati dividende te da se
ocijene potrebe poduzeca za vanjskim financiranjem
c) Razloga zbog kojih se neto dobit razlikuje od Cistog nov¢anog toka
d) Da se omogucéi procjena ucinka nov¢anog toka te raznih nenov¢anih investicijskih

1 financijskih aktivnosti tijekom razdoblja na financijski polozaj poduzeca

Izvjestaj o nov€anim tokovima mora prikazati nov¢ane tokove nastale tijekom razdoblja,
klasificirane na novc¢ane tokove od poslovnih, investicijskih 1 financijskih aktivnosti. Nov¢ani tok
od poslovnih aktivnosti je rezultat glavnih aktivnosti poduzeéa koje stvaraju prihod i koje imaju
snazan utjecaj na rezultat poslovanja i drugih aktivnosti, osim financijskih i investicijskih.
Novcani tok od investicijskih aktivnosti obuhvaca primitke 1 izdatke koji su vezani uz promjene

dugotrajne imovine, a to su aktivnosti stjecanja i otudivanja dugotrajne imovine koje nisu
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uklju¢ene u novcane ekvivalente. Novcani tok od financijskih aktivnosti obuhvacéa primitke i
izdatke koji su vezani za financiranja poslovanja i obuhvadaju promjene vezane uz visinu i
strukturu kapitala i obveza (emisija dionica, obveznica, uzimanje kredita, otplata glavnice kredita,
otkup trezorskih dionica, isplata dividendi 1 sli¢no). Prilikom sastavljanja IzvjeStaja o nov€anom
toku mogu se koristiti dvjema metodama, a to su direktna i indirektna metoda. Svi nov¢ani tokovi
od poslovnih aktivnosti mogu se sastavljati i po jednoj i po drugoj metodi, dok se nov¢ani tokovi
od investicijskih 1 financijskih aktivnosti mogu jedino sastavljati pomocu direktne metode.
Direktna metoda prikazuje bruto novcane primitke i bruto nov€ane izdatke posebno za svaku
aktivnost, dok se primjenom indirektne metode prikazuju uskladivanje neto dobiti ili gubitka za
nenovcane prihode i rashode te promjene u kratkotrajnoj imovini koja obuhvaca novac i nov¢ane

ekvivalente te kratkoro¢ne obveze.

Direktna metoda u odnosu na indirektnu daje podatke koji mogu biti od velike vaznosti
kod procjene buducih novcanih tokova. Podaci za sastavljanje Izvjestaja o nov€anom toku po
direktnoj metodi mogu se dobiti iz evidencije poduzeca ili uskladivanjem prihoda od prodaje,

troskova prodaje i drugih stavaka izvjestaja o dobiti. (Anthony, Reece, 2004.)

2.5. Biljeske uz financijske izvjestaje

Biljeske uz financijske izvjeStaje daju detaljniju razradu 1 dopunu pojedinih stavka
bilance, rauna dobiti 1 gubitka, izvjeStaja o promjeni glavnice (kapitala) te izvjeStaja nov€anom
toku. Biljeske sadrze sve detalje kojima se rastereCuju financijski izvjestaji, a sadrzaj biljeski

odreden je standardima financijskog izvjeStavanja.

Biljeske uz financijske izvjestaje sastoje se od 3 dijela, a to su:

a) Osnovni podaci o drustvu
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b) Znacajne racunovodstvene politike

c) Pojasnjenje pojedinih financijskih izvjestaja

Svrha biljeski je da daju dodatne i dopunske informacije unutarnjim i vanjskim
korisnicima financijskih izvjestaja, odnosno one informacije koje se ne nalaze u bilanci, racunu
dobiti i gubitka, izvjeStaju o promjeni glavnice (kapitala) te izvjeStaju o novéanom toku, osim tih
dodatnih informacija, svrha biljeski da i da omogucuju korisnicima lakSe razumijevanje
financijskih izvjeStaja. Kao §to je prije navedeno, osnovna svrha biljeski je da omogucuju
korisniku informacije o primijenjenim racunovodstvenim politika i 0 njihovim promjenama, ako
do njih dode. Osim navedenih racunovodstvenim politikama, svrha je da omoguci i osnovne
podatke o poduzecu kao $to su naziv poduzeca, sjediSte poduzeca, informacije gdje, odnosno u
kojoj drzavi je poduzeée osnovano, 0pis djelatnosti kojim se poduzece bavi te datum bilance i

razdoblje na koje se financijski izvjestaji donose.
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3. FINANCIJSKA ANALIZA

Financijska analiza provodi se pomocu financijskih pokazatelja. Financijski pokazatelji su
odnosi ili omjeri dviju ili vise ekonomskih i financijskih veli¢ina. Izra¢unavaju se iz podataka
dobivenih iz financijskih izvjeStaja, odnosno bilance, racuna dobiti i gubitka, izvjeStaja o
nov¢anom toku, biljeske uz financijska izvje$ca. Financijski pokazatelji mogu se svrstati u pet
vrsta, a to su: pokazatelji likvidnosti, pokazatelji solventnosti, pokazatelji zaduZzenosti,
pokazatelji profitabilnosti, tocka pokri¢a ili prag profitabilnosti. Svaka vrsta ovih pokazatelja

pruza druge informacije financijskom analitiaru potrebne za analizu ili donosenje odluka.

Da bi se utvrdilo poslovanje poduzeca, odnosno financijska situacija poduzeca,
financijskom analiti¢aru potrebni su neki rezultati, odnosno mjerila ili indeksi kojima se u omjer
stavljaju u vezu dvije ekonomske veli¢ine ili dva financijska podatka. Analizirajuéi i
interpretirajuci dobiveni omjeri trebali bi posluziti financijskim analitiCarima bolje razumijevanje

financijske situacije i poslovanja poduzeca nego analiza samih informacija.

Financijska analiza se ne koristi samo za otkrivanja stanja poslovanja poduzeca od
prijaSnjih, pro§lih godina, ve¢ 1 za analizu trendova. Kod financijske analize mogu se stavljati u
odnos 1 sadas$nji omjer s proSlim i ocekivanim budu¢im omjerom istog poduzeca. Primjer je
pokazatelj likvidnosti, koji moZe staviti u odnos u sadaSnjem trenutku sa omjerom likvidnosti na
isti dan prosle godine. Nakon utvrdivanja svih pokazatelja te kada se poredaju pokazatelji
prijasnjih godina, tada financijski analiticar moze uociti koje su promjene nastale prilikom
poslovanja te dali je doslo do poboljsanja poslovanja poduzeca ili do pogor$anja. Financijske
pokazatelje jednog poduzec¢a moguce je usporediti i s pokazateljima drugog poduzeca, pod
uvjetom da se poduzeca bave istom ili sliénom djelatnoscu ili s industrijskim prosjekom u istom
vremenskom razdoblju. Ova analiza je puno bolje jer daje realan uvid u poslovanje poduzeca.
Mnoga poduzeé¢a mogu imati stopu likvidnosti koja je ispod prosjeka, ali na vrijeme podmiruju
svoje dugove, odnosno na vrijeme placa racune. Samo usporedbom dvaju sli¢nih poduzeca moze

se realno prosuditi.

15



Financijska analiza pomoze u definiranju pokazatelja uspjesnosti:

Pruza podatke o profitabilnosti, efikasnosti upravljanja aktivom, solventnosti i
investicijskom potencijalu

Osigurava konzistentnu bazu podataka za pracenje trendova u poslovanju i istrazivanje
promjena

Omogucuje usporedbu pokazatelja uspjesnosti poduzeca

Omogucuje usporedbu poslovanja po dijelovima poduzeca
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4. FINANCIJSKI POKAZTELJI

Financijski pokazatelji se s obzirom na vremensku dimenziju mogu podijeliti na dvije
skupine. Jedna skupina financijskih pokazatelja razmatra poslovanje poduzec¢a unutar odredenog
vremenskog razdoblja., naj¢es¢e do jedne godine, a temelji se na podacima iz racuna dobiti i
gubitka. Druga se skupina financijskih pokazatelja odnosi na tocno odredeni trenutak koji se
poklapa s trenutkom sastavljanja bilance 1 govori o financijskom polozaju poduzeca u tom
trenutku. Kao $to je ve¢ bilo naglaseno, pokazatelji se izraCunavaju kako bi poduzeéu dalo
informacije o financijskom stanju, odnosno kako bi se stvorila §to bolja financijska podloga za

donoSenje odredenih financijskih odluka. (Vukicevi¢, 2006.)

Zavisno o tome kakva bi se odluka htjela donijeti, naglasava se vaznost pojedinog tipa
pokazatelja. Svaka grana industrije naglaSava vaznost drugi pokazatelja, tako primjerice bankar
naglasava vaznost pokazatelja likvidnosti kada se nalazi u nedoumici hoce li odobriti kratkoroc¢ni
kredit poduzecu. U takvoj situaciji se stavlja naglasak na postojecu financijsku situaciju i blisku
buduénost poduzeca. Gledano s druge strane, sa stajaliSta investitora viSe se naglasava mo¢ za
stvaranje prihoda i efikasnost poslovanja nego likvidnost zbog neprofitabilnih poduzeca koja
umanjuju vrijednost imovine bez obzira na postojecu dobru likvidnost ne¢e moci iz ostvarenih
prihoda podmiriti obveze investitorima. MenadZmentu naravno Koriste svi pokazatelji jer se mora
osigurati 1 kratkorocna i dugoro¢na financijska stabilnost poduzeca. Osim toga potrebno je
osigurati 1 profitabilnost poduzeca kako bi se mogle podmiriti sve kratkorocne 1 dugorocne
obveze, osigurati odgovaraju¢e naknade vlasnicima kao i odgovaraju¢i dio zadrzane dobiti kako

bi se poduzece moglo razvijati. (Belak, 1995.)
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U skladu s tim zahtjevima razlikuje se nekoliko skupina financijskih pokazatelja:

FINANCHSKI
POKAZATELJI

Pokazatelji
likvidnosti

Pokazatelji
zaduzenosti

Pokazatelji
aktivnosti

Pokazatelji
ekonomicnosti

Pokazatelji
profitabilnosti

Pokazatelji
investiranja

Temeljni kriteriji dobroga poslovanja ¢ine sigurnost poslovanja i uspjesnost poslovanja. U
sigurnost poslovanja spadaju pokazatelji likvidnosti, pokazatelji zaduzenosti te pokazatelji
aktivnosti. U uspjeSnost poslovanja spadaju takoder pokazatelji aktivnosti, pokazatelji
profitabilnosti te pokazatelji investiranja. Pokazatelji aktivnosti mogu se smatrati i pokazateljima
sigurnosti i pokazateljima uspjesSnosti. Zbog toga Sto koeficijent obrtaja imovine utjeCe na

likvidnost i financijsku stabilnost, a s druge strane izravno i na rentabilnost poslovanja.
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4.1. Pokazatelji likvidnosti

Likvidnost je sposobnost poduzeéa da podmiri svoje kratkoro¢ne financijske obveze,
odnosno cilj svakog poduzeca je biti likvidan Sto znaci biti sposoban imovinu pretvoriti u
gotovinu za placanje racuna. Pokazatelji likvidnosti usporeduju svoje kratkoro¢ne obveze s
kratkoro¢nim izvorima dostupnim za podmirenje kratkoro¢nih obveza. Vrlo su vazni financijskim
menadzerima koji donose odluke vezane za podmirivanje obveza prema dobavljacima,
kreditorima i drzavi. Pokazatelji likvidnosti najvise koriste dobavlja¢i kao i vjerovnici Koji
poduze¢ima odobravaju kratkoro¢ne kredite .

Mjere kojima se moze ocjenjivati likvidnosti:

a) Mjere utemeljene na odnosu kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza, odnosno
na odnosu tekuce aktive i1 tekuce pasive
b) Mjere koje ukazuju na obrtaj zaliha i unovCenje potrazivanja, odnosno na

pretvaranje tekuc¢e nenovcéane aktive u novac

Kod pokazatelja likvidnosti razlikujemo jo$ etiri podvrste likvidnosti:,
a) Koeficijent tekuce likvidnosti
b) Koeficijent ubrzane likvidnosti
c) Koeficijent trenutne likvidnosti
d) Koeficijent financijske stabilnosti

Koeficijent tekuc¢e likvidnosti obuhvaéa odnos izmedu cjelokupne kratkotrajne imovine
(ukljuCene 1 zalihe) 1 kratkoronih obveza. Smatra se da je omjer kratkoro¢ne imovine 1
kratkoro¢nih obveza 2:1 optimalan za ve¢inu poduzeca. Zbog toga Sto pruza dovoljnu zastitu
pokri¢u kratkoro¢nih obveza uz uvjet da se vrijednost kratkorocne imovine smanji do 50%. Kao 1
kod svih ovakvih procjena, njihova primjena ovisi o0 mnogo Cinitelja kao $to su grana industrije i
njezina daljnja perspektiva. Ako poduzece ima brz obrtaj zaliha i moze naplatiti svoju realizaciju
bez problem, prihvatljivi odnos tekuc¢ih sredstava i tekuc¢ih obveza moze biti 1 nizi. Medutim,
nikako ne bi trebao biti ispod 1:1. Problem ovog koncepta sastoji se u Cinjenici da pokazatel]

tekuce likvidnosti mjeri u biti staticko stanje i procjenjuje poslovanje pod pretpostavkom
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likvidacije, a ne uzima u obzir ,neprestana briga“ koncept koji treba biti glavni prioritet

menadzmenta.

Kratkotrajna imovina

Koeficijent tekuce likvidnosti =

Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti se koristi za procjenu moze li poduzece udovoljiti svojim
kratkoro¢nim obvezama upotrebom svoje najlikvidnije imovine. Ovaj pokazatelj izuzima zalihe
iz izraCuna i stoga je precizniji kao mjerilo likvidnosti. Ovaj pokazatelj bi trebao minimalno
iznositi 1 ili viSe, odnosno tekuce obveze ne bi smjele biti vee od zbroja iznosa novca i
potrazivanja premda imama izuzetaka, ovisno o industriji. Ako je pokazatelj visok, znaci da je
potrebno unaprijediti upravljanje gotovinom radi smanjenja suviska gotovine, potrositi kreditnu
politiku ili smanjiti kratkotrajnu imovinu u korist dugotrajne imovine. Ovaj pokazatelj uglavnom
koriste banke i drugi kreditori, a sluzi kao upozorenje na opasnost da duznik ne¢e mo¢i izmiriti

svoje obveze u roku dospijeca.

Tekuéa imovina - zalihe

Koeficijent ubrzane likvidnosti =

Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent trenutne likvidnosti stavlja u odnos novac 1 kratkoro¢ne vrijednosne papire s
kratkoro¢nim obvezama, dakle, one kategorije koje poduzecu stalno stoje na raspolaganju za
podmirenje obveza. Koeficijent trenutne likvidnosti dobar je pokazatelj u slu¢aju da potrazivanja
¢ine vecinu kratkotrajne imovine, a postoji praksa kasSnjenja u njihovoj naplati. Pokazatelj
likvidnosti najviSeg stupnja jer dovodi u odnos pokri¢e 1 potrebe za kapitalom u roku od jedne
godine. Pozeljno je da taj pokazatelj bude >1 jer ako je viSi poduzecée moze ostati bez sredstava

za podmirenje kratkoro¢nih obveza.
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Novac + kratkoro¢ni vrijednosni papiri

Koeficijent trenutne likvidnosti =

Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent financijske stabilnosti u odnos stavlja dugotrajnu imovinu i kapital uvecanog
za dugorocne obveze te mora na kraju iznositi manje od 1 zbog toga Sto se dio kratkotrajne
imovine mora financirati iz dugoro¢nih izvora. U suprotnom, ako dolazi do poveéanja
koeficijenta financijske stabilnosti (vise od 1) pokazuje kako poduzeée ne upravlja najbolje sa
svojom likvidnosti, odnosno ukazuje na to da poduzece iz svojih kratkoro¢nih izvora, financira

dio svoje dugotrajne imovine, odnosno dolazi do deficita radnog kapitala.

Dugotrajna imovina

Koeficijent financijske stabilnosti =

Kapital + dugoro¢ne obveze
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4.2. Pokazatelji zaduZenosti

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala i putove kojima poduzece financira
svoju imovinu. Oni odreduju stupanj koriStenja financijskih sredstava za koja se firma zaduzila.
Poduzeca sa znacajno visokim stupnjem zaduzenosti gube financijsku fleksibilnost, mogu imati
probleme pri pronalaZenju novih investitora, a mogu se i suociti s rizikom bankrota. Zaduzenost
nije nuzno i losa, ukoliko je stupanj zaduzenosti pod kontrolom, a posudena svota se koristi na
pravi nain, zaduzenost moze rezultirati porastom povrata na investirano. Vrijednosti kod
pokazatelja zaduzenosti trebale bi se promatrati s obzirom na djelatnost poduzeca i specifi¢ne
djelatnosti. Kod koeficijenta zaduzenosti trebalo bi pratiti zaduzenost tijekom vremenskog
razvoja 1 usporediti s drugim poduzec¢ima koje se nalaze u istoj grani. Koeficijent zaduZenosti
koji je veéi od 50% prvenstveno je prisutan kod poduzeca kojima se veliki dio imovine odnosi na
zemljista ili zgrade, to jest odnosi se na nekretnine zbog toga je normalno da je njihov koeficijent
zaduzenosti veéi. Velika dostupnost sredstava moze sugerirati naznake buduce financijske krize
koja se vrlo lako moze transformirati u gospodarsku krizu pa se u takvim uvjetima treba posebno
oprezno zaduzivati (Buterin et al, 2018). Upravo u vrijeme zadnje financijske krize, poznate pod
imenom Velika recesija, do izrazaja su doSle brojne posljedice prezaduzenosti 1 bilan¢nih
neravnoteza (Buterin 1 Buterin, 2014). Osobito je izrazen tecajni rizik o ¢emu posebno treba
voditi racuna kod zaduZivanja u stranoj valuti. Na to ukazuju brojni primjeri, poput onoga iz
2010. godine u Europskoj monetarnoj uniji kad su mjere Europske centralne banke gotovo dovele

do pariteta eura i dolara (Buterin et al, 2015).

U analizi menadZmenta duga vazne su dvije vrste pokazatelja zaduZenosti:

1. Pokazatelji na temelju stavljanja u omjer stavki bilance radi utvrdivanja razmjera u kojem
se imovina financirala posudenim sredstvima

2. Pokazatelji na temelju racuna dobiti 1 gubitka radi utvrdivanja koliko su puta fiksne

naknade pokrivene dobitkom. (Viduci¢, 2012.)
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Zager isti¢e sedam pokazatelja zaduZzenosti prikazanih u tablici 3.

Tablica 3: Pokazatelji zaduZenosti

NAZIV POKAZATELIJA

BROJNIK

NAZIVNIK

Koeficijent zaduzenosti

Ukupne obveze

Ukupna imovine

Koeficijent vlastitog

financiranja

Glavnica

Ukupna imovina

Koeficijent financiranja

Ukupne obveze

Glavnica

Pokricée troskova kamata

Dobit prije poreza i kamata

Kamate

Faktor zaduZenosti

Ukupne obveze

Zadrzana dobit +

amortizacija

Stupanj pokrica I

Glavnica

Dugotrajna imovina

Stupanj pokrica I1

Glavnica + dugorocne

obveze

Dugotrajna imovina

lzvor: Zager, 2008., str. 251.

Pokazatelji zaduzenosti mogu se racunati na temelju bilance ili racuna dobiti i gubitka,
stoga koeficijent zaduzZenosti, koeficijent vlastitog financiranja i1 koeficijent financiranja dobivaju
se na temelju bilance zbog toga $to dovode do krajnjeg rezultata koji pokazuje koliko je imovine
financirano 1z vlastitog kapitala 1 iz tudih sredstava te su odraz pasive. Takoder, na bilanci se
temelje 1 stupanj pokri¢a I i1 stupanj pokria II jer prikazuju pokri¢e dugotrajne imovine
glavnicom. Dok se pokri¢e troskova kamata i1 faktor zaduZenosti temelje na raCunu dobiti i

gubitka jer njihov pogled na dug je s aspekta mogucnosti njegovog podmirenja, odnosno ukazuje

na dinamicku zaduzenost.
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4.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti koriste se pri ocjeni djelotvornosti kojom menadZment angaZira
imovinu koju su mu povjerili vlasnici. Poznati su jo§ pod nazivom odnosi efikasnosti, odnosi
obrtaja ili koeficijent obrtaja. Upucujuci na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu. Ako
je poznat koeficijent obrtaja, moguce je izraunati prosje¢ne dane vezivanja sredstva. Pokazatel]
aktivnosti ne bi trebao biti niti previsoki niti prenizak, nego bi se trebao kretati oko industrijskog
prosjeka. Previsoki koeficijent aktivnosti moze znaciti da poduzeée nema dovoljno zaliha $to
moze uzrokovati i pad prodaje. Prenizak koeficijent aktivnosti moze ukazivati na zastarjele zalihe
ili na ne efikasno upravljanje zalihama. Takoder, vazno je provjeriti u biljeSkama koje

racunovodstvene politike za rashodovanje zaliha se koriste.

Pokazatelji aktivnosti sastoje se od Cetiri podvrsta:
a) Koeficijent obrta ukupne imovine
b) Koeficijent obrta kratkotrajne imovine
c) Koeficijent obrta potrazivanja

d) Trajanje naplate potrazivanja u danima

Koeficijent obrta ukupne imovine prikazuje koliko se puta ukupna imovina poduzeca obrne
u tijeku jedne godine, odnosno koliko poduzece uspjesno koristi imovinu s ciljem stvaranja
prihoda.
Ukupni prihodi

Koeficijent obrta ukupne imovine=

Ukupna imovina
Koeficijent obrta kratkotrajne imovine pokazuje koliko se puta kratkotrajna imovina

poduzec¢a obrne tijekom jedne godine. Mjeri relativnu efikasnost kojom poduzeée rabi

kratkotrajnu imovinu za stvaranje prihoda.
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Ukupni prihod

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine =

Kratkotrajna imovina

Koeficijent obrta potrazivanja stavlja u odnos prihod od prodaje i potrazivanje. Na

temelju koeficijenta obrta potrazivanja moguce je utvrditi prosjecno trajanje naplate potrazivanja.

Prihod od prodaje

Koeficijent obrta potrazivanja =

Potrazivanja

Broj dana u godini (365)

Trajanje naplate potrazivanja u danima =

Koeficijent obrta potrazivanja
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4.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji ekonomicnosti mjere koliko su puta prihodi veé¢i od rashoda. Kod
usporedivanja ovih pokazatelja potrebno je uzeti u obzir kojom djelatnosti se poduzece bavi. Na
primjer, poduzeée koje se bavi proizvodnjom moze imati ekonomic¢nost financiranja manju od 1,
ali zbog malog udjela financijskih prihoda i rashoda u ukupnim prihodima i rashodima taj rezultat

ne mora znacajno utjecati na ukupnu ekonomic¢nost poduzeca.

Pokazatelji ekonomi¢nosti imaju Cetiri podvrste, a to su:
a) Ekonomiénost ukupnog poslovanja
b) Ekonomicnost poslovanja (prodaje)
c) Ekonomiénost financiranja

d) Ekonomiénost izvanrednih aktivnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja utvrduje se stavljanjem u odnos ukupnih prihoda i
ukupnih rashoda. Potrebno je da drusStvo posluje ekonomic¢no, odnosno da ostvaruje vise prihoda
nego §to je utroSeno za njihovo postizanje. PozZeljno je da su ukupni prihodi veé¢i od ukupnih

rashoda.

Ukupni prihodi

Ekonomic¢nost ukupnog poslovanja=

Ukupni rashodi

Ekonomicnost poslovanja (prodaje) izracunava se na temelju odnosa izmedu prihoda od
prodaje i rashoda od prodaje. Kada su prihodi od prodaje ve¢i od rashoda od prodaje,
ekonomicnost prodaje je pozitivna i obrnuto, ako su rashodi od prodaje vec¢i od prihoda od

prodaje tada je rije¢ o negativnoj ekonomicnoj prodaji.
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Prihodi od prodaje

Ekonomicnost poslovanja=

Rashodi od prodaje
Ekonomicnost financiranje je odnos financijskih prihoda i financijskih rashoda. Kada je
dobiveni pokazatelj primjerice 0,2 ekonomicnost financiranja je negativna. Odnosno ne ostvaruje

se dovoljno financijskih prihoda za pokri¢e nastalih financijskih rashoda.

Financijski prihodi

Ekonomicnost financiranja=

Financijski rashodi

Izvanredni prihodi

Ekonomic¢nost izvanrednih aktivnosti =

Izvanredni rashodi
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4.5. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti su odnosi koji povezuju profit s prihodima iz prodaje i
investicijama, a ukupno promatrani pokazuju ukupnu uéinkovitost poslovanja poduzeca. Analiza
profitabilnosti poslovanja poduzeca svrstava se u najvaznije dijelove financijske analize. Mjere
sposobnost poduzeca da ostvari odredenu razinu dobiti u odnosu prema prihodima, imovini ili
kapitalu.

Pokazatelji profitabilnosti se sastoje od:
a) Neto profitne marze
b) Bruto profitne marze
c) Neto rentabilnost imovine
d) Bruto rentabilnost imovine

e) Rentabilnost vlastitog kapitala (glavnice)

Neto profitna marza prikazuje odnos izmedu dobiti nakon oporezivanja (neto dobiti),
uvecane za kamate i prihodima od prodaje poduzecéa. Razlika izmedu bruto i neto marze, profit je
upravo u poreznom opterecenju u odnosu prema prihodima od prodaje. Neto marza profita je
najprecizniji pokazatelj konac¢nih ucinaka realiziranih poslova i pokazuje koliko je postotak

prihoda ostaje u vidu dobit kojom se moZe slobodno raspolagati.

Neto dobit + kamate

Neto profitna marza =

Ukupni prihod

Bruto profitna marza pokazuje nam koliko prihoda tvrtki ostaje nakon pokrica
proizvodnih troskova ili troSkova robe, a za pokri¢e troskova uprave, prodaje i troSkova
financiranja (kamate). Ova informacija je vrlo bitna za poduzetnike jer mu izmedu ostaloga daje
informaciju koliko prihoda ostaje za razvoj tvrtke nakon $to neki proizvod ili robu realizira na

trzistu.
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Dobit prije oporezivanja + kamate

Bruto profitna marza=

Ukupan prihod

Pokazatelji rentabilnosti raCunaju se na temelju podataka iz bilance i racuna dobiti
1 gubitka gdje se razlikuje neto i bruto rentabilnost imovine s obzirom na to da li se obracunava
porez na dobit ili ne. Stoga, neto rentabilnost imovine stavlja u odnos neto dobit uvecanu za
kamate i ukupnu imovinu, dok bruto rentabilnost imovine stavlja u odnos dobit prije poreza

uvecanu za kamate i ukupnu imovinu.

Neto dobit + kamate

Neto rentabilnost imovine=

Ukupna imovina

Bruto dobit + kamate
Bruto rentabilnost imovine =

Ukupna imovina

Rentabilnost vlastitog kapitala (glavnice) pokazuje koliko novcanih jedinica dobiti
poduzeca ostvaruje na jednu jedinicu vlastitog kapitala. Kada usporedimo stope rentabilnosti
vlastitog kapitala i rentabilnost ukupne imovine mozemo do¢i do informacije koliko se poduzece
koristi vlastitim ili pak tudim kapitalom, zbog toga se smatra rentabilnost vlastitog kapitala

jednim od najvaznijim pokazateljem.

Neto dobit

Rentabilnost vlastitog kapitala=

Vlastiti kapital (glavnica)
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4.6. Pokazatelji investiranja

Pokazatelji investiranja sluze za mjerenje uspjesnosti ulaganja u dionice. Za izraCunavanje
pokazatelja investiranja potrebni su podaci iz financijskih izvjestaja i podaci o dionicama, osobito
o broju 1 trzisSnoj vrijednosti dionice. Od pokazatelja investiranja naj¢esce se izracunavaju dobit
po dionici i dividenda po dionici te se ti pokazatelji iskazuju u nov€anim jedinicama te pokazuju

koliko se kuna, eura, dolara ostvaruje po jednoj dionici.

Tablica 4. pokazatelji investiranja

NAZIV PKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Dobit po dionici Neto dobit Broj dionica
Dividenda po dionici Dio neto dobiti za dividende | Broj dionica

Odnos isplate dividende Dividenda po dionici Dobit po dionici
Odnos cijene i dobiti po Trzisna cijena dionice Dobit po dionici
dionici

Ukupna rentabilnost dionice | Dobit po dionici Trzi$na cijena dionice
Dividendna rentabilnost Dividenda po dionici Trzi$na cijena dionice
dionice

Izvor: Zager, 2008., str. 60
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5. ,PODRAVKA D.D.*

Podravka je jedna od vode¢ih kompanija u jugoistocnoj, srednjoj i1 istocnoj Europi,
nastala je 1947. godine, na temeljima nekadasnje tvornice pekmeza i prerade voca brace Wolf. Sa
sjediStem u Koprivnici. Brojni potrosaci prepoznali su vrijednost njihovih proizvoda te im
poklonili svoje povjerenje, u viSe od Sezdeset drzava Sirom svijeta. U 2007. godini Podravka je
ostvarila prihod od 2, 672 milijarde kuna $to je ¢ini najveCom prehrambenom tvrtkom u
Hrvatskoj ispred Vindije i Dukata. Podravka ima oko 7000 zaposlenih, i ujedno je jedna od prvih

hrvatskih tvrtki koja ima svoje dionice na domac¢em (1998.) i medunarodnom trzistu.

Podravka je danas jedna od najvecih prehrambenih kompanija u ovom dijelu Europe.
Osim u Hrvatskoj i susjednim zemljama trziste je raSireno diljem svijeta. Tako ova tvrtka prodaje
svoje proizvode u Africi, Australiji, zemljama srednje i isto¢ne Europe, Rusiji, SAD- u, Kanadi i
na Bliskom Istoku. Od 2005. godine u Podravkinom proizvodnom portfelju nalaze se brojne
robne marke, ali i proizvodi razli¢itih vrsta od konzerviranih gotovih jela do dje¢je hrane, pa se
stoga moze zakljuciti da Podravka d.d. nije samo lider kada je rije¢ o pojedinim robnim markama
na trziStu, nego vodeéa prehrambena industrija na podru¢ju jugoistoéne Europe. (Podravka,

2018.)
Vizija Podravke d.d. je: Biti posveceni poboljSanju svakodnevne kvalitete nasih
potrosaca, kupaca, i zaposlenika putem inovativnosti i internacionaliziranosti. A misija Podravke

d.d. je nuditi inovativno kulinarsko iskustvo i zdrava zZivotna rjeSenja.

Slika 3: Logotip Podravke
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PODRAVHA

Ime kompanije Podravka potjece od naziva za stanovnicu Podravskog kraja, u kojem se

nalazi sjediSte tvrtke. Nastala je 1947. godine na temeljima nekadaSnje tvornice pekmeza i
prerade voca- Wolf, te kasnije postala poznata u zemlji i inozemstvu po proizvodnji univerzalnog
dodatka jelima- Vegeti, koja se ve¢ pola stoljeca izvozi u vise od 40 zemalja svijeta na svih 5
kontinenata. Podravku danas kupci prepoznaju, ne samo po brandu Vegeta ve¢ i po nizu
brandova: Dolcela, Lino, Eva, Fant, Kviki, itd. Logotip Podravke mijenjao se tijekom godina.
Dominantna boja, posebno u posljednjih trideset godina, je jarko crvena na bijeloj podlozi.
Crvena u spektru boja spada u one tople, a kako je rije¢ o prehrambenoj industriji, posve je
razumljiv odabir tople boje koja pozitivno utje¢e na emocije ljudi. Najdugovjecniji Podravkini
slogani bili su ,,0d srca srcu®, te ,,Kompanija sa srcem®, a godinama se u kampanjama koristio
slogan ,,Kad se srcem kuha, kuha se Podravka juha®. Srce je, osim u znaku kompanije, simbolicki
koristeno i kao izvor emocija ¢ovjeka, a poznato je da hrana u zivotima mnogih ima i znacenje

izvora velikog spektra zadovoljstva.(Podravka, 2018a)

Slika 4: 1. Proizvodi Podravke d.d.

)
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Izvor: Podravka

Slika 5: 2. Proizvodi Podravke d.d.

Izvor: Podravka

Slika 6: 3. Proizvodi Podravke d.d.

-

punjena -
paprikai =

sarma

STUFFED PEPPERS
AND CABBAGE ROLLS

Izvor: Podravka
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5.1. Bil

anca Podravka d.d.

BILANCA
stanje na dan 31.12.2018.

Obveznik: Podravka prehrambena industrija d.d., Koprivnica

A)
B)

1

V.

C)

.

E)
F)

OONDDWON

bt Bl o o

NS IE NEXIFRIPN

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033)

I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009)

. lzdaci za razvo)

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja | oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Biologka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu

Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

Ulaganje u nekretnine

DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028)
Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
Sudjelujuéi interesi (udjeli)

Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Ostala dugotrajna financijska imovina

Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela
POTRAZIVANJA (030 do 032)

1.F ja od p ih podt

2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit

3. Ostala potrazivanja

O N DO B DN =

V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA

KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058)

. ZALIHE (036 do 042)

Sirovine | materijal

Proizvodnja u tijeku

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
Biologka imovina

II. POTRAZIVANJA (044 do 049)

Potr ja od p: poduzetnika

. Potrazivanja od kupaca

. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika

P ja od zap rika i Elanova podt

. PotraZivanja od drzave i drugih institucija

. Ostala potrazivanja

KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

3. Sudjelujudi interesi (udjeli)

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire

6. Dani zajmovi, depoziti | sli¢no

7. Ostala financijska imovina

NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059)
IZVANBILANCNI ZAPIS|

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina

Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019)

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

001
002
003
004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043

045

047
048
049
050
051
052
053
054
055
056
057
058
~-059
060
061

0
1.911.684.109
92.249.491
0
83.189.290
0

0

9.060.201

0
827.301.621
465.420.448
466.299.171
264.671.619
21.8606.771
0

288.564
39.300.078
716.070

0
959.616.702
946.700.274
9.219.984
1.226.020

0

0

2.370.424

00000

32.617.2956
171.669.710
479.169.008
117.037.484
44.313.087
140.886.458
43.379.267
0
133.662.712
0
467.705.229
288.4986.889
177.766.132
0

645.019
674.630
131.659
92.781.798
0
91.432.811
0

0

210.000
627.489
511,498
132.013.675
3.640.252
3.086.894.071
1.047.050.826

-

0
2.001.729.016
83.650.892
0
82.012.693
0

0

1.638.199

0
943.806.990
45.420.448
438.893.781
261.711.864
24.059.994
0

285.2658
60.854.260
714344
121.866.061
944,698,747
939.068.333
5.283.130|

29.673.387
987.808.110
369.330.573
140.914.574

27.699.930|
154.115.542

45.525.456

0

1.075.071

0
485.803.980
277.260.858
200.1656.110
0

512.864
7.737.922
127.226
64.507.052
0

64,211,342

Izvor: Podravka, 2019.
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PASIVA B
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 | 2.122.571.492| 2.189.169.838
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL ’ 063 | 1.566.400.660| 1.566.400.660
II. KAPITALNE REZERVE 064 182.267.472|  177.874.586
lll. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 284.908.054|  328.057.266
1. Zakonske rezerve 066 26.625.605 30.947.466
2. Rezerve za vlastite dionice 067 147.604.502|  147.604.502
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 60.502.679 54.209.463
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 171.180.626]  203.714.761
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 2.558.087 3.696.000
1. Zadrzana dobit 073 2.568.087 3.696.000
2. Preneseni gubitak 074 0 0
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) ) 075 86.437.219]  113.141.326
1. Dobit poslovne godine 076 86.437.219]  113.141.326
2. Gubitak poslovne godine 077 0 0
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 35.214.202 32.817.905
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 18.653.066 19.811.677
2. Rezerviranja za porezne obveze ' 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 16.561.136|  13.006.228
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 | 337.601623| 181.202.712
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0] 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 0 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 337.601.623|  181.202.712
4. Obveze za predujmove . 087 0 0
5. Obveze prema dobavljagima 088 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugoroéne obveze 091 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 661.895.109|  542.996.031
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 51.446.509|  69.718.027
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno | o095 393,087 605.256
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 182.542.931|  176.926.989
4. Obveze za predujmove o 097 0 0
5. Obveze prema dobavljatima 098 276.375.655|  245.821.222
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima ' 101 32.411.496 34.661.926
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 6.604.378]  12.830.510
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 1.493.324 1.470.793
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkorotne obveze 105 627.729 961.308
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 39.611.645(  47.861.048
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 | 3.086.894.071| 2.994.047.534
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 | 1.047.050.826| 1.048.180.995
[DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik kojl sastavija konsolidirani financijeki izvjesta)) T 3
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 o 0
2. Pripisano manjinskom interesu 110 S0 0

Izvor: Podravka, 2019.
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5.2. Racun dobiti 1 gubitka Podravka d.d.

RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 1.1.2018. do 31.12.2018.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 1.943,199.515| 505.885.837| 1.987.234.580 616.222.807
1. Prihodi od prodaje 1.904.331.989| 497.833.677| 1.937.102.051|  495.337.102
2. Ostali poslovni prihodi 113 38.867.526 8.052,160 50.132.529| 19.885.705

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 | 2.019.700.125| 655.383.861| 1.866.675.693 556.726.081

1.F ijednosti zaliha p je u tijeku | gotovih proizvoda 115 1.306.249]  4.166.301 1.028539|  15.193.129
2. Mmrlulnl troskovi (117 do 119) 116 [ 1.253.498.206| 337.103.476] 1.268.997.379|  345.603.134|
a) Trodkovi sirovina | materijala 17 789.632.786| 195.782.844| 789.441.587|  194.640.924

b) Trodkovi prodane robe 118 289.861.349| 77.877.654| 279.975.344 72.445.845

¢) Ostali vanjski troskovi 119 174.004.071| 63.442.978| 199.680.448 78.516.365)

3. Trodkovi osoblja (121 do 123) 120 362.119.371| 86.309.927| 360.905.160 92.435.889|
a) Neto place | nadnice 121 226.654.217| 55.463.719|  226.044.634 58.691.467

b) Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 122 82.962.531| 18.652.200|  83.332.703 20.806.446

¢) Doprinosi na plate 123 562502623 12.294.008]  51.527.823 12.937.976)

4. Amortizacija 124 96.206.442| 24.766.732|  87.896.120 23.087.196
5. Ostali troskovi 125 104.653.498| 21.866.900]  83,803.190) 32.238,166
6. Vrijednosno uskladivanje (1274128) 126 74463186 69.479.834|  15.744.419 13.638.169
a)d jne imovine (osim ij ) 127 19.340.966(  19.340.966 4,809.143) 4.809.143
b) kralkotra]ne Imovine (osim financijske |movlna) 128 55122.220|  50.138.868 10.935.276, 8.829.026

7. Rezerviranja 129 3.669.102 2.407 462 3.532.282 3,632,282
8. Ostali poslovni rashodi 130 127.396.569| 109.283.229|  46.766.604 30.998.116
III. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 218.313.283| 173.841.622| 49.088.834 2,850,050
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s povezanim poduzetnicima 132 | 207.205912 171650437  35.683.115 951.867
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima 133 9.695.572| 1.963.479 12.405.873 1,621,254
3. Dio prihoda od pi i sudj ¢ih i 134 0 0| 0) 0|
4. Nerealizirani dobici (prlhodl) od financijske Imovlno 135 1.411.799 227606/ 999,846 276.929)
5. Ostali financijski prihodi 136 0) 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 | 58727668 11170603  36.443.646 4,847.498
1. Kamate, teajne razlike | drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 30.827.707 4,745,468 19,378.853 3.060.002|
, tetajne razlike | drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima 139 24873699  5563.086)  15442.343) 1.787.496)

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 o 0| 0
4. Ostali financijski rashodi 141 3.026.262| 862.069 1.622.450 0|

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA B 143 0 0] 0) 0|

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0| 0 0 0)

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0| 0] 0)

IX. UKUPNI PRIHODI (11141314142 + 144) 146 | 2161512798 679.727.350( 2.036.323414  518.072.857

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 2078427.793| 666.554.464| 1.905.119.339|  561.573.579

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 | 83085005 13172895 131.204.075|  -43.500.722

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 83085005 13.172.895| 131.204.075] 0

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 o] 0 0| 43s00722
XIl. POREZ NA DOBIT 151 3352214 -11.634991|  18.062.749|  -11.970.604
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 86437.219| 25007.886| 113.141.326]  -31.530.118
1. Dobit razdoblja (149-151) i 153 86.437219] 25007.886| 113.141.326 0|

154 0]
U g T iR T TN
1. Pripisana imateljima kapitala matice I 155 l ol ol ol 0
2. Prl Inm man| nskom lmomu 156 0| 0| 0 0]
REE G e RN A T e e e

I noan' ] GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 86.437.219| 25007.886 113.141.326[  -31.530.118]
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -203560|  -203560| 268798 258.798)
1. Teéajne rullko Iz g p )i 159 0| 0) o 0]
2.P rezervi dugotraj Il i 160 0| 0| 0 0|

3. Dobn ili gubitak s osnove p 161 0| 0| 0 0|

4, Dobit ili gubitak s osnove uelnkovno zadtite mweanog Mm 162 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0| 0 0 0

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0 0 0

7 9 po p it 165 -293.560 -293.560) 258.798| 258.798|

1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0] ' 0 0 0|

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -293.560 -293.560 258.798| 258,798

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (1 670167) 168 86.143.659| 24.714.326]  113.400.124 -31.271.320

[ poduzetnik koji sastavija konsolidirant ki izvje T L R ey A

VI SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imatoljima kapitala matice | 169 | ol ol 0| 0|

2. Prip j 170 0 0| 0 0

Izvor: Podravka, 2019.
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6. POKAZATELJI FINANCIJSKE ANALIZE PODRAVKA D.D.
6.1. Pokazatelji likvidnosti

Likvidnost predstavlja sposobnost poduzeca da podmiri svoje obveze. Ako je poduzece
bez novaca, odnosno nelikvidno ono nije u mogucnosti normalno poslovati. Dakle, ¢im nema
dovoljno sredstava za nabavku materijala, proizvoda i robe potrebnu za proizvodnju te za isplatu
place radnicima, plac¢anje poreza i doprinosa ukazuje da je poduzece u krizi i da nema dovoljno

sredstava za daljnje poslovanje.

Tablica 5: Pokazatelji likvidnosti

POKAZATELJI 2016. 2017. 2018.
LIKVIDNOSTI

Koeficijent trenutne | 0,18 0,24 0,13
likvidnosti

Koeficijent ubrzane | 0,54 1,26 1,14
likvidnosti

Koeficijent tekuce 1,89 2,12 1,82
likvidnosti

Koeficijent 0,73 0,78 0,84
financijske

stabilnosti

Izvor: izrada autora

Koeficijent trenutne likvidnosti stavlja u odnos novac 1 kratkorocne obveze. U tablici je
vidljivo da je koeficijent 2016. godine iznosio 0,18, a 2018. godine 0,13 $to znaci da je poduzece
dovoljno likvidno da podmiri svoje obaveze. Najveci koeficijent u promatranim razdobljima bio
je 2017. gdje je iznosio 0,24. Smatra se da koeficijent trenutne likvidnosti ne bi trebao biti veéi
od 0,10.
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Koeficijent ubrzane likvidnosti prikazuje koliko brzo pouzece moze podmiriti svoje
kratkoro¢ne obveze. Obveze ne bi smjele biti vece od zbroja novca i potrazivanja. Pozeljno je da
je pokazatelj oko 0,7 i 0,8 dok je prema americkim zahtjevima 1. Iz tablice je vidljivo da se
koeficijent ubrzane likvidnosti u Podravci krec¢e oko 1 $to znac¢i da poduzece ima sposobnost u

vrlo kratkom roku osigurati novac za podmirenje kratkoro¢nih obveza.

Koeficijent tekuce likvidnosti predstavlja ocjenu likvidnosti 1 solventnosti te ne bi trebao
biti manji od 2. Kao §to je ve¢ navedeno da koeficijent stavlja u odnos kratkoro¢nu imovinu i
kratkorocne obveze, stoga bi imovina trebala biti barem dvostruko veéa od obveza. Ako je veéi
od 1 §to je vidljivo iz tablice moze se ocekivati od poduzeéa da ¢e na vrijeme podmiriti svoje
kratkoro¢ne obveze, ali §to je pokazatelj veci to je i veca vjerojatnost pravovremenog podmirenja
obveza. Koeficijent tekuce likvidnosti je od 2016. godine bio u porastu sa 1,892 na 2,123, ali
2018. godine doslo je do opadanja na 1,819. Na temelju koeficijenta moze se zakljuciti da

poduzeée pravodobno podmiruje svoje kratkoro¢ne obveze.

Koeficijent financijske stabilnosti prikazuje dugoro¢ne aspekte likvidnosti, odnosno
sposobnost poduzec¢a da podmiri svoje dugorocne obveze. Kod ovog koeficijenta smatra se da ne
bi trebao biti manji od 1, $to je slu¢aj kod Podravke $to znaci da se iz dijela dugoro¢nih izvora

mora financirati kratkotrajna imovina.
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6.2. Pokazatelji zaduzenosti

Tablica 6: Pokazatelji zaduzenosti

POKAZATELJI 2016. 2017. 2018.
ZADUZENOSTI

Koeficijent 0,35 0,29 0,24
zaduzenosti

Koeficijent vlastitog | 0,47 0,51 0,52
financiranja

Koeficijent 0,75 0,57 0,46
financiranja

Faktor zaduZenosti 11,95 9,09 7,91
Stupanj pokrica I 0,85 0,81 0,78
Stupanj pokrica II 1,06 0,99 0,87

Izvor: izrada autora

Pokazatelji zaduZenosti prikazuju koliko se poduzece financira tudim kapitalom, odnosno
koliko je imovine financirano vlastitim, a koliko tudim kapitalom.
Stupanj zaduzenosti ne bi trebao biti ve¢i od 50% Sto dovodi do vecéeg rizika ulaganja u drustvo.
Koeficijent zaduzenosti kod Podravke d.d. krece se oko 0.30. Iz prikazane tablice vidljivo je da
koeficijent zaduzZenosti ima tendenciju smanjivanja $to znaci da se poduzece iz godine u godinu
sve manje financira tudim kapitalom. 2016. godine poduzece se financiralo s 0,35 tudeg kapitala,

dok je 2018. godine koristilo najmanje tudeg kapitala i to ¢ak 0,24.

Suprotno tome, koeficijent vlastitog financiranja se povecava Sto znaci da se poduzece sve
vise financira vlastitim kapitalom. Koeficijent financiranja se smanjuje, u 2016. godini je iznosio
0,75. Dok u 2018. godini iznosi 0,46. Koeficijent financiranja prikazuje odnos ukupnih obveza i
kapitala. Iz tablice je vidljivo smanjenje dugova , odnosno poveéanje kapitala. Sto zna¢i da na
100,00 kuna vlastitih sredstava dolazi 750 kuna tudih sredstava, dok u 2018. godini na 100 kuna
vlastitih sredstava dolazi 460 kn tudih sredstava.
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Faktor zaduzenosti prikazuje koliko je godina potrebno poduzecu uz postojece poslovanje
da podmiri svoje ukupne obveze. Optimalan broj je oko 5 godina, ako faktor zaduzenosti veci od
5 godina, kao $to je to u Podravci znac¢i da ne moze podmiriti svoje obveze te da je insolventno i

prezaduzeno.

Iz tablice je vidljivo da stupanj pokri¢a I manji od 1 §to znaci da poduzeée ima uskladene
dijelove aktive i1 pasive, odnosno da se dugotrajna imovina financira iz dugoro¢nih izvora.
Vrijednost pokazatelja ne bi smjela prelaziti 1. Stupanj pokric¢a II takoder ne bi smjelo prelaziti 1,
Sto nije slucaj u 2016. godini $to ukazuje na vecu zaduzenost i manju likvidnost. Dok je u 2017. i
2018. godini Stupanj pokri¢a II manji od 1 te dovodi do vece likvidnosti, a manje zaduzenosti

poduzeca.

6.3. Pokazatelji aktivnosti

Tablica 7: Pokazatelji aktivnosti
POKAZATELIJI 2016 2017 2018

AKTIVNOSTI
Koeficijent obrta 0,63 0,68 0,70
ukupne imovine
Koeficijent obrta 1,44 1,85 2,06

kratkotrajne

imovine

Izvor: lzrada autora

Pokazatelji aktivnosti prikazuju koliko poduzece dobro upotrebljava svoje resurse.
Koeficijent obrta ukupne imovine prikazuje omjer ukupnog prihoda i ukupne imovine, odnosno
prikazuje koliko se puta imovina pretvori u prihode. Iz tablice je vidljivo da se 2016. godine na
svaku kunu imovine ostvarilo 0,63 kune, dok je tokom 2017. godine rasla na ¢ak 0,70 kn, ali je
2018. opet pala na 0,68 kn.
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Koeficijent obrta kratkotrajne imovine prikazuje odnos izmedu ukupnih prihoda i
kratkotrajne imovine. U 2016. godini se kratkotrajna imovina 1,44 puta pretvarala u prihode,
2017. godini 1,85 puta i u 2018. ¢ak 2,06 puta. Iz tablice je vidljivo da koeficijent obrta ukupne

imovine raste, samim time raste i aktivnosti.

6.4. Pokazatelji ekonomicnosti

Tablica 8: Pokazatelji ekonomic¢nosti

POKAZATELJI 2016 2017 2018
EKONOMICNOSTI
Ekonomiénost 1,11 1,04 1,07

ukupnog poslovanja

Ekonomic¢nost 1,06 0,96 1,06
poslovanja
Ekonomiénost 2,99 3,71 1,35

financiranja

Izvor: lzrada autora

Pokazatelji ekonomicnosti prikazuju odnos prihoda i1 rashoda, odnosno pokazuju koliko se
prihoda ostvari po jedinici rashoda. Ako su pokazatelji ekonomi€nosti manji od 1 znaci da
poduzece ostvaruje gubitak. Iz tablice je vidljivo da su svi pokazatelji iznad 1, Sto znaci da
poduzece posluje ekonomi¢no, odnosno da ostvaruje dovoljno prihoda nego Sto je utroSeno na
rashode. Vidljivo je da 2017. godine ekonomi¢nost poslovanja pada sa 1,06 na 0,96 §to znaci da u

tom trenutku poduzece bilo najmanje ekonomic¢no, odnosno da je ostvarilo najmanje prihoda.
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6.5. Pokazatelji profitabilnosti

Tablica 9: Pokazatelji profitabilnosti

POKAZATELIJI 2016. 2017. 2018.
PROFITABILNOSTI

Neto profitna marza 9,69% 3,84% 6,44%
Bruto profitna marza | 8,51% 3,99% 5,55%
Neto rentabilnost 6,16% 2,69% 4,38%
imovine

Bruto rentabilnost 5,41% 2,80% 3,77%
imovine

Rentabilnost vlastite 8,64% 4,07% 5,16%
glavnice

Izvor: Izrada autora

Neto profitna marza prikazuje profit kojim se slobodno raspolaze nakon realiziranog posla
na trzistu. Iz tablice je vidljivo da 2017. godine neto profit pada s 9,69% na 3,84%, ali raste 2018.
godine na 6,44% Sto znaci da Podravka ima sve viSe profita za raspolaganje koji se moze koristiti

kao zadrZana dobit ili pak isplatiti vlasnicima.

Bruto profitna marza vrlo je vazna jer prikazuje koliko profita ostaje za razvoj poduzeca
nakon realizacije proizvoda na trZiStu. Iz tablice je vidljivo da ona nakon 2017. godine raste na

6,44% u 2018. godini.

Neto rentabilnost imovine prikazuje koliko je poduzece ostvarilo profita na ulozena
sredstva, odnosno na svaku ulozenu lipu. S toga je vidljivo iz tablice da poduzece u sva tri

promatrana razdoblja ostvaruje profit na uloZena sredstva.
Bruto rentabilnost imovine prikazuje koliko se ucinkovito menadzment Kkoristi

raspolozivim resursima. Iz tablice je vidljivo da nakon 2017. godine menadZment sve bolje

koristi resurse ta pokazatelj bruto rentabilnosti biljezi rast 2018. godine na 3,77%.
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Rentabilnost vlastite glavnice pak prikazuje koliko se dobro menadzment koristi
vlasnikovim kapitalom. Vidljivo je iz tablice da se najbolje koristio 2016. godine s obzirom na

promatrana razdoblje, dok se 2017. godine smanjio, ali 2018. biljezi ponovni rast.

6.6. Pokazatelji investiranja

Tablica 10: Pokazatelji investiranja

POKAZATELIJI 2016 2017 2018
INVESTIRANJA

Dobit po dionici 26,3 2,6 29,5
Dividenda po 7,00 7,00 7,00
dionici

Ukupna rentabilnost | 6,92 0,93 7,78
dionice

Dividendna 1,84 2,50 1,85
rentabilnost dionice

Izvor: Izrada autora

Pokazatelji investiranja prikazuju uspjesnost ulaganja u dionice. Kod njihovog izracuna
osim financijskih izvjesc¢a potrebni su i1 podaci o dionicama koje se mogu naci na sluzbeni stranici
Podravke. Dobit po dionici stavlja u odnos neto dobit i broj dionica. 1z tablice je vidljivo da
nakon 2016. godine dobit pada sa 26,3 kune, na 2,6 kune, dok se 2018. povecava na ¢ak 29,5
kuna po dionici. Dobit po dionici prikazuje iznos koji se ostvaruje po jednoj dionici, odnosno

pokazuje sposobnost poduzec¢a da stvara dobit.

Dividenda po dionici u odnos stavlja dio neto dobiti za dividende i broj dionica. U pravilo je
dividenda po dionici manja od dobiti zbog toga Sto poduzeée moze dio dobiti moze zadrzati. 1z
tablice je vidljivo da u promatranom razdoblju od 2016. godine do 2018. godine dividenda po
dionici ne raste ni ne pada. U 2017. imamo situaciju kada je dobit po dionici manja od dividende

po dionici §to znaci da su dividende isplac¢ene iz zadrZane dobiti.
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7. ZAKLJUCAK

Cilj ovog zavrsnog rada je bio analizirati poslovanje poduzeéa Podravke d.d. u razdoblju
od 1. sijecnja 2016. godine do 31. prosinca 2018. godine pomocu financijskih pokazatelja (
pokazatelja likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti, ekonomic¢nosti, profitabilnosti i investiranja), a
da bi dosli do navedenih pokazatelja najprije je bilo potrebno analizirati financijska izvjes¢a
(bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o promjeni kapitala, izvjestaj o nov€anom toku, biljeske

uz financijska izvjesca).

Na temelju dobivenih podataka moze se zakljuciti da je Podravka d.d. 2016. godine dobro
poslovala prema svim parametrima pomocu kojih smo analizirali njeno poslovanje, dok 2017.
godine dolazi do ukupnog smanjenja poslovanja, odnosno dolazi do manje proizvodnje, prodaje i
pokrivanja vlastitih troSkova. Pokazatelji likvidnosti prikazuju uspjesno podmirenje kratkoro¢nih
obveza, ali gledano dugoro¢ne aspekte likvidnosti koeficijent je manji od 1 Sto dovodi do
financiranje kratkotrajne imovine iz dugoro¢nih izvora. Pokazatelji zaduzenosti prikazuju pad
zaduzenosti, odnosno Podravka d.d. se sve viSe financira iz vlastitih izvora, ali jo§ je uvijek
prezaduZeno. Pokazatelji aktivnosti prikazuju povecanje obrta ukupne imovine $to dovodi i do
vece aktivnosti. Pokazatelji ekonomicnosti biljeZze povecanje ostvarenje prihoda za pokrivanje
rashoda. Pokazatelji profitabilnosti prikazuju takoder rast profita nakon 2017. godine te prema
pokazateljima investiranja moze se vidjeti da dobit po dionici raste, odnosno da i samim time

raste i vrijednost dionice na trzistu.
Prema promatranim razdobljima vidljivo je da je Podravka d.d. najbolje rezultate

poslovanja postigla 2016. godine, dok je 2017. godinu obiljezilo donekle losije poslovanje, ali se

2018. godine ve¢ popravlja stanje te poduzece biljeZi rast u poslovanju kao u 2016. godini.
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