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SAZETAK

Poduzetnici odnosno poslovni subjekti su prema Zakonu o ra¢unovodstvu duzni
sastavljati financijske izvjeStaje poStujuéi pri tome standarde financijskog izvjeStavanja te
nacela temeljna nacela urednog knjigovodstva. Analiza financijskih izvjestaja je najbitniji dio
cijelokupne analize jer temeljni financijski izvjestaji daju potrebne informacije i pruzaju nam
realan uvid u poslovanje poduzeca. Kako bi poduzece uspjesno i stabilno poslovalo, te ostalo
konkurentno na trzistu potrebno je neprestano pratiti financijski polozaj poduzeca ne bi li se dobile

informacije relevantne za upravljanje.

Kljuéne rijeci: financijska analiza, bilanca, ra¢un dobiti i gubitka, financijski pokazatelji
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1. UVOD

U ovom zavrsnom radu pisati ¢U o analizi financijskih izvjeStaja te provesti sam proces
analize na primjeru odabranog poduzeca pomocu horizontalne i vertikalne analize, financijskih
pokazatelja 1 Altmanovog sustava pokazatelja. Analiza je jedan od tri aspekta ispitivanja,
analiza financijskih izvjestaja je najbitniji dio cjelokupne analize poduzeca jer temeljni
financijski izvjestaji daju potrebne informacije i omogucuju uvid u realno stanje i poslovanje
trgovackog drustva. Neki od izvjeStaja su staticki (npr bilanca) jer prikazuju stanje tvrtke u
tocno odredenom trenutku, dok drugi prikazuju ekonomske promjene tijekom promatranog
razdoblja i stoga su dinamicki. Sagledani zajedno, u njihovoj interakciji daju sliku zdravstvenog
stanja nekog poduzeca.

Predmet istrazivanja za izradu analize u zavrSnom radu koristi ¢e se financijski izvjestaji
odabranog poduzeca, odnosno bilanca i racun dobiti i gubitka.

U prvom dijelu seminarskog rada sazeti ¢e se teorija o analizi financijskih izvjeStaja kao
procesu, te glavnim ciljevima financijskog izvjeStavanja te raSclaniti analiticka sredstva i
tehnike pomocu kojih se podaci iz financijskih izvjestaja pretvaraju u upotrebljive informacije.
Drugi dio sadrzati ¢e teoriju o temeljnim financijskim izvjestajima to¢nije bilanci, ratunu dobiti
1 gubitka, izvjeStaja o nov€anom tijeku, izvjeStaju o promjenama kapitala i biljeSkama uz
financijske izvjestaje. U nastavku definirat ¢e se metode analize odnosno horizontalna analiza
kao analiticki postupak usporedivanja, te vertikalna analiza kao analiticki postupak
ra$¢lanjivanja i analiza pokazatelja financijskih izvjeStaja. I u zadnjem dijelu ¢u provesti

analizu, te prikazati svaku od analiza i napisati njihovo znacenje.



2. POJAM I ZNACENJE ANALIZE FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

Analiza je jedan od tri aspekta ispitivanja. Dok se prva dva, kontrola i revizija, bave
formalnim ili kritickim metodama ispitivanja, analiza se koristi materijalnom metodom,
tj. analitickim ispitivanjem i prosudivanjem boniteta poslovanja poduzeé¢a. (Mahacek,
Martinovi¢, Mijo¢, 2010.)

Analiza financijskih izvjestaja je najbitniji dio cjelokupne analize poslovanja poduzeca jer
temeljni financijski izvjestaji (bilanca, racun dobitka i gubitka, izvjestaj 0 nov¢anom tijeku,
izvjestaj 0 promjenama kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje) daju potrebne informacije i
omogucuju uvid u realno stanje i poslovanje trgovackog drustva. Uzevsi u obzir podatke iz
spomenutih izvjestaja, moguce je izraditi niz pokazatelja na temelju kojih se moze
zakljuciti posluje li trgovacko drustvo dobro, odnosno je li likvidno, koliki je stupanj
zaduzenosti, je li poslovanje ekonomicno, rentabilno, a u skladu s tim i profitabilno i sl. (Horvat
Jurjec, 2011.)

U tom kontekstu analiza financijskih izvjestaja moze se opisati kao proces primjene
razli¢itih analitickih sredstava i tehnika pomoc¢u kojih se podaci iz financijskih izvjestaja
pretvaraju u upotrebljive informacije relevantne za upravljanje. Uobicajena analiticka sredstva
I postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja jesu:

e komparativni financijski izvjestaji koji omogucuju uocavanje promjena tijekom
vremena (viSe obracunskih razdoblja),

e uocavanje tendencija promjena pomocu serije indeksa,

e strukturni financijski izvjestaji,

e analiza pomocu pokazatelja,

e specijalizirane analize (predvidanje toka gotovine, analiza promjena u financijskom
polozaju, izvjestaj o promjenama brutoprofita, analiza toCke pokri¢a). (Gulin,

Tusek, Zager, 2004.)



3. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAII

Financijski izvje$taji proizvod su ra¢unovodstva, a namijenjeni su unutarnjim i vanjskim
korisnicima. Pod pojmom financijski izvjestaji prema Zakonu o racunovodstvu temeljni
financijski izvjestaju su:

e Dhilanca,

e racun dobiti 1 gubitka,

e izvjestaj o novCanom tijeku,

e izvjestaj o promjenama kapitala.

Osim toga, u kontekstu financijskih izvjestaja uobicajeno se razmatraju i biljeske uz financijske
izvjestaje Cija je temeljna zadaca detaljnije objasnjenje sadrzaja financijskih izvjestaja. Svi ti
financijski izvjesStaji medusobno su povezani i upuéeni jedni na druge. Neki su statickog
karaktera (bilanca) jer prikazuju situaciju u odredenoj tocki vremena, a drugi pokazuju
promjene ekonomskih kategorija u odredenom razdoblju te stoga imaju dinamicki karakter

(racun dobiti i gubitka). Promatrani zajedno govore o zdravstvenom stanju nekog poduzeca.

(Gulin, Tusek, Zager, 2004.)

Slika 1: Financijski izvjestaji

FINANCIJSKI
IZVJESTAJI
| | [ |
Bilanca Radun dobiti Izvjedtaj o [zviedtaj o
i gubitka promjenama novéanim
vlasnicke tokovima
glavnice
Ostali
financijski
izvjestaji

Izvor: Vasicek, V., Zager, L., Zager, K., Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb, 2001., str.
36



Rije¢ financijski u financijskim izvjeStajima oznacava dogadaje koji se mogu mjeriti
novCanim iznosima. Ti izvjestaji su povijesni Sto znaCi da prikazuju dogadaje koji su se

dogodili, dok nas zanimaju i procjene onoga §to ¢e se dogoditi.

Ciljevi financijskog izvjeStavanja jesu da:

e Financijsko izvjeStavanje mora osigurati upotrebljive informacije sadasnjim i
potencijalnim kreditorima i investitorima te ostalim korisnicima za donoSenje
racionalnih odluka o investiranju, kreditiranju i sl. informacija mora biti razumljiva
svim korisnicima.

¢ Financijsko izvjeStavanje mora osigurati informacije koje ¢e pomoc¢i sadasnjim i
potencijalnim investitorima i kreditorima i ostalim korisnicima u procjenjivanju iznosa,
vremena i neizvjesnosti budu¢ih primitaka od dividendi, kamata, prodaje i sl. Dakle
moraju osigurati informacije o nov€anim tokovima.

e Financijsko izvjeStavanje mora osigurati informacije o ekonomskim resursima
poduzeca, funkciji tih resursa i na¢inu upotrebe, efektima transakcija i promjeni resursa,

o potrebama za dodatnim resursima i sl. (Gulin, D., Tusek, B., Zager, L.,2004.)

Racunovodstvena informacija je orijentirana korisnicima i prema tome mora zadovoljiti njihova

ocekivanja tj. o¢ekivanja razli¢itih interesnih grupa.



3.1. Izvjestaj o financijskom poloZaju (bilanca)

Pod financijskim poloZajem uobicajeno se podrazumijeva stanje i meduodnos imovine,
kapitala 1 obveza odredenog poduzec¢a. Prema Medunarodnom standardu financijskog
izvjeStavanja elementi koji su u izravnom odnosu s mjerenjem financijskog polozaja jesu
sredstva, obveze i1 kapital. Ti su elementi sastavni dio izvjeStaja koji se zove bilanca. Prema
tome bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje financijski poloZaj poduzeca i koji
sluzi kao podloga za ocjenu sigurnosti poslovanja. Za uspjesno proucavanje financijskog
polozaja potrebno je poznavati osnovne bilan¢ne kategorije kao i problematiku njihova
priznavanja i mjerenja. Stoga je upravo bilanca temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje
financijski poloZaj poduzeca i sluzi kao podloga za ocjenjivanje sigurnosti poslovanja. (Zager,

Zager, 1999.)

Radi uspjesnog proucavanja financijskog polozaja, treba poznavati osnovne bilanc¢ne
kategorije i problematiku njihova priznavanja i mjerenja. Bilanca predstavlja dvostruki prikaz
imovine: jedanput prema pojavnom obliku 1 drugi put prema podrijetlu, odnosno vlasnickoj
pripadnosti te imovine. Imovina poduzeca naziva se joS 1 aktiva a izvori te imovine pasiva.
Shodno navedenom bilanca predstavlja osnovnu podlogu za analizu financijskog polozaja,

utvrdivanja slabosti i nedostataka u poslovanju te za predvidanje buduceg poslovanja.

3.1.1. Imovina

Imovina predstavlja ekonomske resurse kojima se poduzece koristi u ostvarivanju svoje
djelatnosti. Resursi mogu biti razli€iti, no u bilanci se ne prikazuju svi resursi, ve¢ samo oni
resursi koji u skladu sa ra¢unovodstvenim standardima zadovoljava odredene uvjete. To su
sljedec¢i uvjeti:

e Resurs je u vlasni$tvu poduzeca

e Ima mjerljivu vrijednost

e Od resursa se mozZe ocekivati budu¢a ekonomska vrijednost



Imovina se sistematizira u dvije osnovne skupine:
e Kratkotrajna imovina (tekuca ili obrtna imovina)

e Dugotrajna imovina (stalna ili fiksna imovina)

Slika 2: Oblici kratkotrajne imovine

KRATKOTRAJNA IMOVINA

1 i — ]
NOVAC POTRAZIVANJA FINANCIJSKA ZALIHE
IMOVINA
- u banci - od kupaca - dani kratkoroéni - sirovina i
- u blagajni - od zaposlenih krediti materijala
- od drzave - kupljeni vrijednosni - proizvodnje
- ostala papiri - gotovih
potraZivanja - dani depoziti proizvoda
1 kaucije trgovacke
- ostala kratkoro®na robe
" ulaganja '

Izvor: Vasicek, V., Zager, L., Zager, K., Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb, 2001., str.
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Slika 3: Oblici dugotajne imovine

DUGOTRAJNA IMOVINA |
[ I ) | —
MATERIJALNA NEMATERIJALNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA
- zemljista, Sume - osnivacki izdaci - dani krediti - prodaj
- zgmdg . - izda.x:i.u istrazi- depoziti i kaucije ga ktclgil
- postrojenja i vanja i razvoj - vrijednosni papiri - od povezanih
oprema - patenti, licencije - dugorocni depozil; poduzeca
- alati, uredski i - koncesije kod banaka - ostala potmiivanial
pogonski inventaf | - goodwill i sl. - ostala dugoroéna
- vozila itd. ulaganja

Izvor: Vasicek, V., Zager, L., Zager, K., Racunovodstvo za neracunovode, Zagreb, 2001., str.

40



3.1.2. Obveze i kapital

Sva imovina kojom neko poduzece raspolaze i koju kontrolira ima svoje porijeklo tj. izvore
od kojih je pribavljena. 1zvori imovine su fizicke i pravne osobe koje ulazu imovinu u poduzece.
To su prije svega vlasnici, dobavljac¢i, banke i druge financijske institucije, gradani i dr. O
izvoru imovine ovisi i kvaliteta imovinskopravnih odnosa te se stoga izvori imovine
Klasificiraju, promatraju i prikazuju prema odredenim kriterijima. Izvore imovine dijelimo
prema vlasnistvu na:

e Vlastite izvore (kapital i glavnica)

e Tude izvore (obveze)

Prema roku dospijeéa dijelimo na:
e Kratkoro¢ne izvore (kratkoro¢ne obveze)
e Dugoroc¢ni izvori (dugoroc¢ne obveze)

e Trajne izvore

U bilanci treba obratiti pozornost i na neizravno iskazane rizike zaduzenosti koje treba znati
prepoznati: jedan od takvih rizika je velika dostupnosta sredstava koja moze nagovjescivati
nadolazecu gospodarsku i1 financijsku krizu pa se tada treba posebno oprezno zaduZzivati
(Buterin et al, 2018). Brojne posljedice prezaduZenosti i1 bilan¢nih neravnoteza do izraZaja su
dosle upravo u vrijeme predzadnje financijske krize, poznate pod imenom Velika recesija,
(Buterin 1 Buterin, 2014). U tom vremenu bila se ugorzena ¢itava financijska trziste te je bila
dovedena u pitanje i opstojnost jakih financijskih institucija, poput banaka | mirovinskih
fondova (Olgi¢ Drazenovi¢ et al, 2018). Kod zaduZivanja u stranoj valuti vrlo je bitno
razmiSljati o te€ajnom riziku o ¢emu vrlo dobro svjedoc¢i primjer iz 2010. kad je zbog mjera

Europske centralne banke zamalo doSlo do pariteta eura i dolara (Buterin et al, 2015).

3.1.3. Oblik iskazivanja bilance

O nacinu sistematizacije osnovnih elemenata bilance, tj. o nacinima sistematizacije

imovine, kapitala 1 obveze ovisi 1 informativna snaga samog izvjestaja. Bilan¢ne sheme mogu



biti propisane zakonom ili samo preporu¢ene nekom od racunovodstvenih regulativa. Bilanca
se sastoji od dva dijela, od aktive (imovine) i pasive (obveze i kapitala). U formalnom pogledu
bilanca se moze prezentirati u obliku:

e Jednostranog izvjestaja i

e Dvostranog izvjestaja.
Ukoliko se poduzeca odluce za jednostrani izvjestaj, tada se prvo upisuju pozicije aktive, a
ispod toga pozicije aktive. Kod sistema dvostranog izvjeStavanja na lijevoj stani se prikazuju

pozicije aktive, a na desnoj pasive. Takav nacin prezentiranja je pogodniji potrebama za analizu

financijskih izvjestaja zbog vece informativne snage.

Slika 4: Prikaz bilance prema Zakonu o racunovodstvu

AKTIVA - . , PASIVA
Al DUGOTRAJNA IMOVINA A) KAPITAL
I N.mau.:rijdna - I. Upisani kapital
n. Mar.«-,,rna 20.000 Il. Premije na dionice
li. Rnancijska 3.000 lil. Revealariz. rezerva
IV. PowraZivanja - IV. Rezerve
V. ZadrZana dobit ili gub
B) KRATKOTRAJNA [MOVINA VI. Dobit f :
g o = - {gubitak) tek. gad.
1. PovaZivenja 10.000 B) DUGOROCNA REZERVIRANJA
Hi. Financijska im. - RIZIKA | TROSKOVA
V. Novac 3.0c0
C) DUGOROCNE OBVEZE
C) PLACENI TROS. BUDUEGEG RAZD.
1 NEDOSE NAPL. PRIHODA - D) KRATKOROCNE OBVEZE
UKUPNO AKTIVA 43.000 E] ODG. PLACANJA TROS.

1 PRIHODI1 BUD. RAZD.

UKUPNO PASIVA 43.000 ]

Izvor: Zager, L., Zager K., Analiza financijskih izvjestaja, Zagreb, 1999., str.40

3.1.4. Vrste bilanci

Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji daje pregled stanja imovine, obveza i kapitala
na odredeni dan. Zavisno od forme, vremena i razloga sastavljanja bilance razlikujemo nekoliko

vrsta bilanci:

e Pocetna bilanca



e Zavr$na bilanca

e Pokusna bilanca

e Konsolidirana bilanca

e Zbrojna bilanca

e Diobena i fuzijska bilanca
e Sanacijska bilanca

e Likvidacijska bilanca

3.2. Racun dobiti 1 gubitka — izvjestaj o uspjesnosti poduzeca

Uspjesnost poslovanja uobicajeno se definira kao sposobnost ostvarenja odredenih ciljeva.
Ciljevi poslovanja mogu biti razli¢iti, a to zna¢i da i1 uspjeSnost poslovanja zavisi od
postavljenih kriterija tj. definiranih ciljeva. Najces¢i cilj je profitabilnost poslovanja. Je 1i to
ostvareno i u kojoj mjeri vidi se iz izvjeStaja koji se zove racun dobiti i gubitka. Za razliku od
bilance koja prikazuje financijski polozaj u odredenom vremenskom trenutku, racun dobiti 1
gubitka prikazuje aktivnosti poduzeca u odredenom razdoblju. Osnovni elementi ovog
izvjestaja jesu prihodi, rashodi i razlika prihoda i rashoda kao dobit ili gubitak. Prema tome,
racun dobiti 1 gubitka je financijski izvjestaj koji prikazuje koliko je prihoda 1 rashoda ostvareno

u odredenom vremenu te koja je njihova razlika. (Zager, Zager, 1999.)

Prema Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima prihodi i rashodi se promatraju s
obzirom na njihov utjecaj na povecanje ili smanjenje ekonomske koristi. To znaci da prihodi
predstavljaju povecanje ekonomske koristi u obra¢unskom razdoblju dok rashodi predstavljaju

smanjenje ekonomske koristi.

3.2.1. Prihodi

Prihodi nastaju kao posljedica povecanja imovine ili smanjenja obveza i to onog dijela koji

¢e kasnije imati utjecaja na promjene u visini kapitala. Naj¢esc¢i prihodi vezani su uz realizaciju



poslovnih ucinaka, tj. proizvoda ili usluga. MoZemo re¢i da su prihodi prodajne vrijednosti
poslovnih ucinaka kao i svih drugi oblici naknada te drugi oblici povecanja imovine ili
smanjenja obveze koji kao krajnji efekt donose povecanje financijskog rezultata. Ovisno o
tome nastaju li redovito u poslovanju ili se javljaju samo povremeno, prihodi se dijele na

redovne i izvanredne. (Zager, Zager, 1999.)

Redovni prihodi se ostvaruju prodajom proizvoda a mogu nastati i prodajom trgovacke robe
ili pruzanjem usluga, ovisno o tome koja je priroda poslovanja poslovnog subjekta. To su
zapravo poslovni prihodi koji se pojavljuju skoro svakodnevno i u strukturi prihoda zauzimaju
najveci dio. Financijski prihodi rezultat su plasiranja viska slobodno raspolozivog novca. Visak
novca poduzece moze uloZiti u dionice, obveznice i dr., ili ga moZe posuditi. U svakom slu¢aju

stjeCe pravo na odredenu naknadu kao §to su dividende ili kamate.

Izvanredni prihodi su oni prihodi koji se ne pojavljuju redovito, pa se stoga ne mogu
planirati ni predvidjeti. Najc¢esce se javljaju prodajom dugotrajne imovine, prodajom sirovina

otpisa obveza i sl.

3.2.2. Rashodi

Rashodi ¢ine negativnu komponentu financijskog rezultata. Nastaju kao posljedica troSenja,
odnosno smanjenja glavnice ili povecanja obveza. Vrijednost rashoda ¢ine vrijednosti koje su
morale biti utroSene u poslovnom procesu koje su neophodne u stvaranju poslovnih u¢inaka. U

poslovanju poduzeca pojavljuju se redoviti 1 izvanredni rashodi.

Poslovni rashodi nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeéa. Analogno
poslovnim prihodima oni se pojavljuju redovno, a Cine ih troskovi sadrzani u prodanim
proizvodima te ostali troskovi razdoblja, nabavna vrijednost robe i sl. Financijski rashodi ili
rashodi financiranja nastaju uglavnom kao posljedica koristenja tudeg novca. Iznos tih troskova
oznacava uspjeSnost vodenja financijske politike poduzeca, a kao najces¢i rashodi pojavljuju

se kamate koje poduzeée mora dati kao naknadu za koristenje tudih sredstava.
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U izvanredne rashode ubrajaju se rashodi koji ne nastaju redovito u poslovanju, tesko se

predvidaju, ali ipak za posljedicu imaju smanjenje vrijednosti imovine ili poveéanja obveze.

3.2.3. Oblik iskazivanja racuna dobiti 1 gubitka

Sastavljanje izvjeStaja koje govori o uspjesnosti poslovanja poduzeca zavisi o odredbama
postojece racunovodstvene regulative. Oblik, odnosno shema racuna dobiti i gubitka, isto kao 1
bilance, moze biti:

e Propisana zakonom,

e Predlozena uz znatnu slobodu u kreiranju forme rac¢una dobiti i gubitka.
Isto kao i bilanca, i racun dobiti i gubitka moze se prikazati u obliku jednostranog ili dvostranog
racuna. Uobicajeno se u svijetu koristi jednostrani prikaz racuna dobiti i gubitka jer takav oblik
omogucuje segmentiranje prihoda i rashoda, odnosno iskazivanje rezultata prema vrstama
aktivnosti. Tako se uobicajeno dobit/gubitak iskazuje posebno kao:

e Dobit iz redovitog poslovanja

¢ Dobit od financiranja

e Dobit iz izvanrednih aktivnosti

3.3. Izvjestaj o novcanom toku

Izvjestaj o nov€anom toku sastavni je dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje
izvore pribavljanja kao i na¢in upotrebe novca. Kao $to je poznato, novac je vazna ekonomska
kategorija 1 vrlo vaZzan ¢imbenik u poslovanju svakog poduzeca. IzvjeStaj o nov€anom toku je
potrebno sastavljati jer govori o izvorima i upotrebi novca i omogucuje utvrdivanje viska
raspolozivih ili ¢ak nedostatnih sredstava. Upravo izvjeStaj o novéanom toku daje takve
informacije i u interakciji s ostalim financijskim izvjestajima daje pravu sliku stanja u

poduzecu.
Iz same definicije izvjeStaja o nov€anom toku proizlazi da su osnovni elementi tog izvjesStaja

primici i izdaci novca. Da bi se doslo do informacije da li je poduzece sposobno stvarati novac

iz redovnih, osnovnih aktivnosti i je li to dovoljno za normalnu aktivnost, primici i izdaci
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selektiraju se 1 prikazuju kao dio poslovne, financijske ili investicijske aktivnosti. Radi
razumijevanja izvjestaja kao i samog nacina sastavljanja potrebno je znati osnovne pojmove
koji su vezani za izvjeStaj o nov€anom toku, a oni su:
e Novac koji obuhvaca novac u blagajni i na racunima u banci
e Novcani ekvivalenti su kratkotrajna, visokolikvidna ulaganja koja se vrlo brzo
mogu konvertirati u novac i koja nisu pod ve¢im utjecajem rizika promjena
vrijednosti
e Novcani tokovi jesu priljevi i odljevi novca i nov€anih ekvivalenata
e Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzeca i druge
aktivnosti koje odreduju rezultat poduzeca, osim investicijskih i financijskih
aktivnosti
e Investicijske aktivnosti vezane su uz stjecanje i otudivanje dugotrajne imovine i
drugih ulaganja koje nisu ukljuene u nov¢€ane ekvivalente
e Financijske aktivnosti jesu aktivnosti koje su vezane uz financiranje poslovanja i

obuhvacaju promjene uz visinu i strukturu kapitala i obveza. (Zager, Zager, 1999.)

3.4. Izvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala ¢ini sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja. Treba
pokazati promjene koje su se na glavnici (kapitalu) dogodile izmedu dva obrac¢unska razdoblja.
Izvjestaj o promjenama kapitala sadrZzava promjene:

e ulozenog kapitala,

e zaradenog kapitala,

e izravne promjene u kapitalu (mimo racuna dobiti i gubitka). (NN, br. 86/15, tocke: 1.38)

Pozicije u IzvjeStaju o promjenama kapitala, a odnose se na uloZeni i zaradeni kapital
sadrzane su u pasivi bilance u pozicijama kapitala a pozicije Izvjestaja o promjenama kapitala
koje izravno utjecu na promjenu vrijednosti kapitala su:

e revalorizacija dugotrajne nematerijalne imovine,

¢ revalorizacija dugotrajne materijalne imovine,

e rezerve fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju,
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e tekudi i odgodeni porezi (dio),

e ucinkovita zastita novcanog toka,

e promjene ra¢unovodstvenih politika,

e ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja,

e teCajna razlika s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje i dr. (NN, br. 86/15,

tocke: 1.38-39)

3.5. Biljeske uz financijske izvjestaje

Pored 4 osnovna financijska izvjesStaja koji se prezentiraju u sklopu s godisnjeg izvjestaja,
postoji niz dodatnih iskaza. Biljeske uz financijske izvjestaje su komplementarne sa bilancom,
racunom dobiti i gubitka i1 izvjeStajem o nov€anom toku jer sadrze informacije koje dodatno

pojasnjavaju vrijednost i prirodu nekih pozicija u tim izvjestajima.
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4. ZAKONODAVNA REGULATIVA FINANCIISKOG
IZVIESTAVANJA U REPUBLICI HRVATSKOJ

Financijski izvjestaji sastavljaju se primjenom standarda financijskog izvjeStavanja
poStuju¢i odrednice Zakona o racunovodstvu. Vazeéi Zakon o racunovodstvu razlikuje
Hrvatske standarde financijskog izvjestavanja ili HSFl-je te Medunardone standarde
financijskog izvjestavanja ili MSFI-je. Prema zakonu o racunovodstvu poduzetnici koji su
duzni prema zakonu sastavljati financijske izvjestaje su:

e Trgovacko drustvo i trgovac pojedinac odredeni propisima kojima se ureduju
trgovacka drustva,
e Podruznica poduzetnika sa sjediStem u drugoj drzavi ili tre¢oj drzavi, Republici
Hrvatskoj,
e Svaka pravna i fizicka osoba koja je obveznik poreza na dobit za svoju
cjelokupnu djelatnost sukladno propisima kojima se ureduju porezi
Poduzetnici u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu se dijele na mikro, male, srednje 1 velike
ovisno o pokazateljima utvrdenim na zadnji dan poslovne godine koja prethodi poslovnoj
godini za koju se sastavljaju financijski izvjesStaji. Pokazatelji na temelju kojih se razvrstavaju
poduzetnici su: iznos ukupne aktive, iznos prihoda i prosjecan broj radnika tijekom poslovne
godine. Sukladno Zakonu o rac¢unovodstvu godiSnje financijske izvjestaje poduzetnici trebaju

predati Financijskoj agenciji do 30.travnja tekuce godine za prethodnu kalendarsku godinu.

Tablica 1:Kriteriji za razvrstavanje poduzetnika prema Zakonu o ra¢unovodstvu

Mikro poduzetnici -su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od tri sljedeca
uvjeta:

1. ukupna aktiva 2.600.000,00 kn

2. prihod 5.200.000,00 kn

3. prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 10 radnika

Mali poduzetnici -su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od tri sljedeca
uvjeta:

1. ukupna aktiva 30.000.000,00 kn

2. prihod 60.000.000,00 kn
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3. prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 50 radnika

Srednji poduzetnici - su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od tri sljedeca
uvjeta:

1. ukupna aktiva 150.000.000,00 kn

2. prihod 300.000.000,00 kn

3. prosje¢an broj radnika tijekom poslovne godine — 250 radnika

Veliki poduzetnici - Poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od
tri uvjeta; to su banke, Stedne banke, stambene Stedionice,
institucije za elektronicki novac, drustva za osiguranje, drustva za

reosiguranje i dr.

Izvor: lzrada autora prema Zakonu o racunovodstvu ( NN 120/16, 116/18),
https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-o-ra¢unovodstvu, 30.03.2020.

4.1. Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja

Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja nastali su sukladno Zakonu o
ratunovodstvu, a donosi ih Odbor za standarde financijskog izvjestavanja. Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja ureduje se tematika u vezi s financijskim izvjeStajima,
u prvom redu, namijenjenih vanjskim korisnicima. Oni sadrze zahtjeve priznavanja, mjerenja,
procjenjivanja, prezentiranja i objavljivanja transakcija i dogadaja vaznih za financijske
izvjeStaje opée namjene. Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja su namijenjeni za
primjenu u financijskim izvjeStajima opée namjene poduzetnika koji ostvaruju dobit ili gubitak.
Posebno su prilagodeni potrebama srednjih, malih 1 mikro poduzetnika koji prevladavaju u
hrvatskom gospodarstvu. S tim u svezi Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja su
jednostavni, malog su opsega te teoretski i stru¢no zadovoljavaju kriterije suvremenog
financijskog racunovodstva. Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja zadovoljavaju uvjete
koje Europska unija postavlja glede sastavljanja, prezentiranja i objavljivanja financijskih

izvjestaja.

U Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja naznacene su temeljne koncepcije

na kojima pociva sastavljanje 1 prezentiranje financijskih izvjesStaja. Svrha ovih standarda je:
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e propisati osnovu za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjestaja,

e pomo¢ revizorima u formiranju misljenja jesu li financijski izvjestaji u skladu s
Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja,

e pomoc¢ korisnicima financijskih izvjestaja pri tumacenju podataka i informacija koje su
sadrzane u financijskim izvjeStajima. Cilj Hrvatskih standarda financijskog
izvjeStavanja je da financijski izvjeStaji temeljeni na ovim standardima pruze
informacije o financijskom polozaju, financijskoj uspjes$nosti i nov€anim tokovima

poduzetnika koje koriste, u prvom redu, vanjski korisnici u donosenju ekonomskih

odluka.

4.2. Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (engl. International Accounting Standards
IAS/IFRS; njem. International Accounting Standards IAS/IFRS) su skup pravila koja sluze za
standardizaciju pravila za prikazivanje rezultata i sadrzaja godiSnjih izvjeStaja. Oni se
kontinuirano proSiruju, a njihova svrha je omoguciti da se bilance, rauni dobiti i gubitka i
sadrzaj godiSnjih izvjeStaja mogu usporediti na medunarodnoj razini. Za pravila MRS-a
odnedavno se koristi pojam MSFI (Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja). Prema
Zakonu o racunovodstvu obveznici primjene Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja u Republici Hrvatskoj su veliki poduzetnici, te subjekti od javnog interesa.

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja obuhvacaju (Narodne novine, 2009):

e Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja,
e Medunarodne raCunovodstvene standarde, te
e Tumacenja odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja 1 bivSeg

stalnog odbora za izvjestavanje
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5. METODE ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

U procesu analize financijskih izvjeStaja moguce je koristiti vi$e razli¢itih postupaka, koji

su prije svega, utemeljeni na ras¢lanjivanju i usporedivanju. (Zager, Zager, 1999.)

Slika 5:Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka analize financijskih izvjestaja

TEMELINI INSTRUMENTI | POSTUPCI
ANALIZA FINANCIISKIH IZVJESTAJA

Kompqratiyni B Strukturni financijski Pokazatelji financijske

financijski izvjestaji izvjestaji analize
Postupak horizontalne Postupak vertikalne Pojedina¢ni
analize analize pokazatelji

Skupine pokazatelja

Sustavi pokazatelja

Zbrojni ili sinteticki
pokazatelji

Izvor: Zager, L., Zager K., Analiza financijskih izvjestaja, Zagreb, 1999., str.158.

5.1. Komparativni financijski izvjestaji 1 postupak horizontalne analize

Komparativni financijski izvjestaji koji sluze kao podloga za provedbu horizontalne analize
mogu se razmatrati u kontekstu usporedivanja. Horizontalnom analizom nastoje se sagledati
tendencija 1 dinamika promjena pojedinih pozicija temeljnih financijskih izvjestaja. Na osnovi
sagledavanja tih promjena prosuduje se koliko je uspjesno i sigurno poslovanje promatranog

poduzeéa. (Zager, Zager, 1999.)
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5.2. Strukturni financijski izvjestaji 1 postupak vertikalne analize

Strukturni financijski izvjestaji sluze kao podloga za provedbu vertikalne analize, i mogu
se promatrati u kontekstu ras¢lanjivanja. Vertikalna analiza omoguéava uvid u strukturu
financijskih izvjestaja. Pod vertikalnom analizom podrazumijeva se najces¢e usporedivanje
financijskih podataka u jednoj godini. Za to su potrebne podloge koje omoguéuju uvid u

strukturu bilance i radun dobiti i gubitka. (Zager, Zager, 1999.)

5.3. Pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

Pokazatelj je racionalan ili odnosni broj, sto podrazumijeva da se jedna ekonomska veli¢ina

stavlja u odnos s drugom ekonomskom veli¢inom. (Zager, Zager, 1999.)

Financijski pokazatelji, s obzirom na vremensku dimenziju, u osnovi se mogu podijeliti na
dvije skupine. Jedna skupina financijskih pokazatelja obuhvaéa razmatranje poslovanja
poduzeca unutar odredenog vremenskog razmaka i temelji se na podaci iz rauna dobiti i
gubitka, a druga skupina financijskih pokazatelja odnosi se na to¢no odredeni trenutak koji se
podudara s trenutkom sastavljanja bilance i1 govori o financijskom polozaju poduzeca u tom
trenutku. Pokazatelje obi¢no promatramo kao nosioce informacija koje su potrebne za

upravljanje poslovanjem i razvojem poduzeéa. (Gulin, Tusek, Zager, 2004.)

Skupine financijskih pokazatelja:

e Pokazatelji likvidnosti - mjere sposobnost poduzeca da podmiri svoje dospjele
kratkoro¢ne obveze

e Pokazatelji zaduzenosti — mjere koliko se poduzece financira iz tudih izvora sredstava

e Pokazatelji aktivnosti — mjere kako efikasno poduzece upotrebljava svoje resurse

e Pokazatelji ekonomicnosti — mjere odnos prihoda i rashoda tj. pokazuju koliko se
prihoda ostvari po jedinici rashoda

e Pokazatelji profitabilnosti — mjere povrat ulozenog kapitala, Sto se smatra najviSom

upravljackom djelotvornoscu
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e Pokazatelji investiranja — mjere uspjesnost ulaganja u obi¢ne dionice. (Gulin, Tusek,
Zager, 2004.)

5.4. Altmanov sustav pokazatelja Z-score

Edward I. Altman proveo je prvo multivarijatno istrazivanje odnosa financijskih pokazatelja
1 vjerojatnosti za steCaj, ¢ijim je istrazivanjima nastao model nazvan Altman Z-score. Z-score
je sinteticki pokazatelj koji predvida ste¢aj poduzeéa u roku od jedne ili dvije godine. Za potrebe
istrazivanja primijenjena su 22 pokazatelja koja su postupkom multivarijalne diskriminantne
analize reducirana na 5 financijskih pokazatelja koja su najbolje odrazavala financijsku
situaciju u poduzecu. Na temelju navedenog postupka proizasla je sljedeca funkcija odnosno
model:

Z=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1,0Xs

Tablica 2: Altman Z-score

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik

X1 radni kapital ukupna imovina
X2 zadrZana dobit ukupna imovina
X3 dobit prije kamata i poreza ukupna imovina
Xa trzi$na vrijednost glavnice ukupne obveze
Xs ukupni prihodi ukupna imovina

Izvor: Sever et al., 2008., str. 270

Opis pokazatelja u Altman Z-scoru:

e Pokazatelj likvidnost X; predstavlja udio radnog kapitala u ukupnoj imovini,
istrazivanja su pokazala da kod poduzeca koja posluju s operativnim gubicima pada
udio kratkotrajne imovine u ukupnoj imovini.

e Pokazatelj X2, koji stavlja u odnos zadrzanu dobit i ukupnu imovinu odabran je u model
jer pokazuje udio reinvestiranih sredstava tijekom poslovne godine.

e Pokazatelj X3 u modelu prikazuje profitabilnost poduzecéa
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Pokazatelj X4 pokazuje koliko imovina poduzeé¢a moze izgubiti na vrijednosti prije nego
Sto poduzece postane insolventno
Pokazatelj Xs zapravo je pokazatelj aktivnosti poduzeéa, odnosno radi se o koeficijentu

obrta ukupne imovine.
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Tablica 3:Komparativna bilanca-horizontalna analiza

6. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA NA PRIMJERU

ODABRANOG PODUZECA

6.1. Horizontalna analiza financijskih izvjesStaja — komparativna

bilanca

Oznake POZICIJA 2015 2016 I1znos %
AKTIVA Iznos Iznos povecanja/ poveéanja/
smanjenja smanjenja
A Potrazivanja za upisani a -
neuplaceni kapital
B Dugotrajna imovina 61.789.068 91.213.300 29.424.232 47.62
Kratkotrajna imovina 79.034.261 68.003.480 -11.030.781 -13,96
D Placeni troskovi buduceg 1.749.738 4.600 -1.745.138 -99,74
razdoblja
UKUPNO AKTIVA 142.573.067 159.221.380 16.648.313 11,68
PASIVA
A Kapital i rezerve 124.163.458 135.310.383 111.469.925 8,98
B Rezerviranja 1.317.240 1.618.758 301.518 22,89
C Dugorocne obveze - - - -
D Kratkoro¢ne obveze 16.185.269 21.225.570 5.040.301 31,14
E Odgodeno placanje troskova 907.100 1.066.669 159.569 17,59
i prihod buduéeg razdoblja
UKUPNO PASIVA 142.573.067 159.221.380 16.648.313 11,68

Izvor: Obradeni podaci iz Izvje$c¢a o stanju drustva i financijskim izvje$¢ima za poslovnu 2016.

godinu, str. 12

Prema provedenoj horizontalnoj analizi vidljivo je povecanje dugotrajne imovine iz 2015.

u 2016. godinu u iznosu od 29. 424.232 kn odnosno za 47,62%, dok dugorocne obveze nisu

prisutne u promatranim razdobljima. Kratkotrajna imovina drustva smanjila se u iznosu od

11.030.781 kn odnosno za 13,96% dok su se kratkoro¢ne obveze povecale za 5.040.301 kn tj.

31,14% te prema tim pokazateljima upitna je likvidnost drustva. U provedenoj analizi najvece

21




smanjenje vidljivo je u pla¢enim troSkovima buduceg razdoblja koji su se smanjili za 1.745.137
kn odnosno 99,74%. Ukupna imovina poduzeéa se u 2016. godini povecala za 16.648.313kn tj.
11,68%, i takoder doslo je do povecanja kapitala 1 rezervi za 8,98% te time vidimo da poduzece
posluje financijski stabilno odnosno da raspolazemo sa dugoro¢nih izvorima koji su veéi od
dugotrajne imovine. U zadnjoj kategoriji horizontalne analize odnosno odgodeno placanje

troskova buducéeg razdoblja doslo je do povecanja u iznosu od 159.569 kn tj. za 17,59%.

6.2. Horizontalni presjek bilance

Tablica 4: Horizontalni presjek bilance

2015.
AKTIVA IZNOS PASIVA 1ZNOS
Dugotrajna imovina 61.789.068 Dugoro¢ni izvori 125.480.698
Prvi presjek: + 63.691.630 kn
Kratkotrajna imovina 80.783.999 Kratkoro¢ne obveze 17.092.369
Drugi presjek: - 63.691.630 kn
UKUPNO AKTIVA 142.573.067 UKUPNO PASIVA 142.573.067
2016.
AKTIVA IZNOS PASIVA 1ZNOS
Dugotrajna imovina 91.213.300 Dugoro¢ni izvori 136.929.141
Prvi presjek: + 45.715.841
Kratkotrajna imovina 68.008.080 Kratkoro¢ne obveze 22.292.239
Drugi presjek: - 45.715.841
UKUPNO AKTIVA 159.221.380 UKUPNO PASIVA 159.221.380

Izvor: Obradeni podaci iz 1zvjesc¢a o stanju drustva i financijskim izvjes¢ima za poslovnu 2016.

godinu, str. 12

Horizontalni presjek bilance smo proveli kroz dvije godine. Promatraju¢i 2015. godinu prvi
presjek prikazuje visak dugoroc¢nih izvora u iznosu od 63.691.630 kn u odnosu na dugotrajnu
imovinu. Te prema pravilu dugoro¢ni izvori budu ve¢i od dugotrajne imovine da bi se vidjelo
da i poduzece posluje financijski stabilno u 2015. godini to pravilo je zadovoljeno i prikazuje
financijsku stabilnost poduzeca. Drugi presjek prikazuje manjak kratkoro¢nih izvora u iznosu

0d 63.691.630 kn u odnosu na kratkotrajnu imovinu, te prema pravilu da kratkotrajna imovina
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mora biti veca od kratkoro¢nih izvora, ono je ispunjeno i prikazuje da drustvo je likvidno. U
2016. godini u prvom presjeku vidljiv je viSak dugoro¢nih izvora u iznosu od 45.715.841 kn u
odnosu na dugotrajnu imovinu, te vidljiva je financijska stabilnost drustva. Drugi presjek
prikazuje manjak kratkoroc¢nih izvora u iznosu od 45.715.841 kn u odnosu na kratkotrajnu

imovinu te prikazuje da je poduzece likvidno.

6.3. Horizontalna analiza — komparativni RDG

Tablica 5: Komparativni RDG-horizontalna analiza

Oznake POZICIJA 2015 2016 Iznos % povecéanja/
AKTIVA Iznos Iznos poveéanja/ smanjenja
smanjenja
A Poslovni prihodi 292.566.415 301.630.840 9.064.425 3,10
B Poslovni rashodi 275.802.470 287.085.130 11.282.660 4,09
C Financijski prihodi 2.041.550 1.478.447 -563.103 -27,58
D Financijski rashodi 16.560 13.721 -2.839 -17,14
Ukupni prihod iz redovnog posl. 294.607.965 303.109.287 8.501.322 2,89
Ukupni rashod iz redovnog posl. 275.819.030 287.098.851 11.279.821 4,09
E Izvanredni prihodi - - - -
F Izvanredni rashodi - - - -
Ukupni prihod 294.607.965 303.109.287 8.501.322 2,89
Ukupni rashod 275.819.030 287.098.851 11.279.821 4,09
Dobit prije oporezivanja 18.788.935 16.010.436 -2.778.499 -4,79
Porez na dobit 2.336.017 121.164 -2.214.853 -94,81
G Dobit nakon oporezivanja 16.452.918 15.889.272 -563,646 -3,42

Izvor: Obradeni podaci iz Izvje$¢a o stanju drustva i financijskim izvjes¢ima za poslovnu 2016.

godinu, str. 16

U provedenoj horizontalnoj analizi racuna dobiti i gubitka vidljivo je poveéanje u
manjim postocima u poslovnim prihodima i rashodima u iznosima 3,10% i 4,09%, dok se prema
podacima iz 2015. i 2016. godine financijski prihodi i financijski rashodi smanjuju u ve¢im
postocima odnosno 27,58% 1 17,14%. Ukupni prihodi su u 2016. godini povecali se za

8.501.322 kn odnosno za 2,89% dok su se ukupni rashodi takoder povecali ali u iznosu od
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11.279.821 kn tj. 4,09%. U drustvu nisu postojali u promatranim razdobljima izvanredni prihodi
ni rashodi. Dobit nakon oporezivanja u 2016. godini se smanjila za 563.646 kn odnosno 3,42%.

6.4. Vertikalna analiza — strukturna bilanca poduzeca

Tablica 6:Struktutna bilanca poduzeca-vertikalna analiza

Oznake POZICIJA 2015 % 2016 %
AKTIVA I1znos I1znos
A Potrazivanja za upisani a | - - - -
neuplaceni kapital
B Dugotrajna imovina 61.789.068 43,34 91.213.300 57,29
Kratkotrajna imovina 79.034.261 55,43 68.003.480 42,71
D Pla¢eni troSkovi buduéeg 1.749.738 1,23 4.600 0,00
razdoblja
UKUPNO AKTIVA 142.573.067 100 159.221.380 100
PASIVA
A Kapital i rezerve 124.163.458 87,09 135.310.383 84,98
B Rezerviranja 1.317.240 0,92 1.618.758 1,02
C Dugorocne obveze - - - -
D Kratkoro¢ne obveze 16.185.269 11,35 21.225.570 13,33
E Odgodeno placanje troskova 907.100 0,64 1.066.669 0,67
i prihod buduéeg razdoblja
UKUPNO PASIVA 142.573.067 100 159.221.380 100

Izvor: Obradeni podaci iz Izvje$ca o stanju drustva i financijskim izvjeS¢ima za poslovnu 2016.

godinu, str. 12

Udio dugotrajne imovine u ukupnoj imovini iznosi 43,34% u 2015. godini, dok u 2016.
godini iznosu 57,29% te je vidno povecanje dugotrajne imovine u ukupnoj imovini u 2016.
Kratkotrajna imovina zauzima udio od 55,43% u 2015., te 42,71% u 2016. godini, dok
kratkoro¢ne obveze zauzimaju udio od 11,35 u 2015., te 13,33 u 2016. godini. Najmanji udio u
ukupnoj imovini zauzimaju placeni troskovi buduceg razdoblja u aktivi i rezerviranja te
odgodeno placanje troSkova u pasivi oko 1%. Udio kapitala i rezervi u ukupnoj imovini iznosi

87,09%, dok u 2016. iznosi 84,98%.
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6.5. Vertikalna analiza — strukturni RDG poduzeca

Tablica 7:Strukturni RDG poduzeca-vertikalna analiza

Oznake POZICIJA 2015 % 2016 %
AKTIVA Iznos I1znos

A Poslovni prihodi 292.566.415 99,31 301.630.840 99,51
B Poslovni rashodi 275.802.470 93,62 287.085.130 94,71
C Financijski prihodi 2.041.550 0,69 1.478.447 0,49
Ukupni prihod iz redovnog posl. 294.607.965 100 303.109.287 100
Ukupni rashod iz redovnog posl. 275.819.030 93,62 287.098.851 94,72
E Izvanredni prihodi - -

F Izvanredni rashodi - -

Ukupni prihod 294.607.965 100 303.109.287 100
Ukupni rashod 275.819.030 93,62 287.098.851 94,72
Dobit prije oporezivanja 18.788.935 6,38 16.010.436 5,28
Porez na dobit 2.336.017 0,79 121.164 0,04
G Dobit nakon oporezivanja 16.452.918 5,58 15.889.272 5,24

Izvor: Obradeni podaci iz IzvjeS¢a o stanju drustva i financijskim izvjeS¢ima za poslovnu 2016.

godinu, str. 16
Udio poslovnih prihoda se povecava u strukturi sa 99,31% na 99,51% u 2016. godini, a
rashodi su se u strukturi povecali sa 93,62% na 94,71%. Udio dobiti nakon oporezivanja u

ukupnim prihodima u 2015. godini zauzimao je 5,58% dok je u 2016. godini udio maniji i iznosi
5,24%.

6.6. Pokazatelji analize financijskih izvjeStaja

e POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Pokazateljima likvidnosti mjeri se sposobnost drustva kako podmiruje dospjele kratkoroéne

obveze. Pokazatelji likvidnosti izracunavaju se na temelju podataka iz bilance. Pokazuju ima li na
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raspolaganju dovoljno novca i sredstava, koja se brzo mogu pretvoriti u novcani oblik kako bi se
podmirila dugovanja prema njihovom dospije¢u. Najcesci eksplicirani pokazatelji likvidnosti
jesu koeficijent trenutne likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti i koeficijent tekuce
likvidnosti. (Zager, Zager, 1999.)

Tablica 8:Pokazatelji likvidnosti

OPIS Nacin izra¢unavanja Standardna veli¢ina | Trgovina Krk d.d.
Koeficijent trenutne | Kratkotrajna imovina/ | 2iveci 3,20

likvidnosti kratkoroéne obveze

Koeficijent trenutne | Novac/ kratkoro¢ne obveze <1 0,20

likvidnosti

Koeficijent ubrzane | (kratkotrajna imovina- | 11 vedi 1,90

likvidnosti zalihe)/kratkoro¢ne obveze

Koeficijent  financijske | Dugotrajna imovina/ | <1 0,67

stabilnosti (kapital+dugoroéne obveze)

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjestajima odabranog poduzeca

e POKAZATELJI ZADUZENOSTI

Pod pojmom zaduzenosti podrazumijeva se koristenje tudih sredstava za financiranje.
Najces¢i pokazatelj, koji se koristi za izra¢unavanje zaduzenosti je koeficijent zaduzenosti.
Koeficijent zaduZenosti pokazuje koliko je ukupne imovine financirano iz tudih izvora. (Zager,

Zager, 1999.)

Tablica 9:Pokazatelji zaduZenosti

OPIS Nacdin izracunavanja Standardna veli¢ina | Trgovina Krk d.d.
Koeficijent zaduzenosti Ukupne obveze/ ukupna | <0,50 0,13
imovina
Koeficijent vlastitog | Kapital i rezerve/ ukupna | >0,50 0,85
financiranja imovina
Koeficijent financiranja | Ukupne obveze/ vlastiti | 1 i veéi 1,48
kapital
Stupanj pokric¢a 1. Vlastiti  kapital/dugotrajna 1,48
imovina
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Stupanj pokrica II.

Dugoroc¢ni izvori/ dugotrajna

imovina

>1

1,50

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjestajima odabranog poduzeca

e POKAZATELJI AKTIVNOSTI

Pokazatelji aktivnosti poznati su pod nazivom koeficijent obrtaja, a racunaju se na temelju

odnosa prometa i prosje¢nog stanja. Pokazatelji aktivnosti mjere koliko je trgovacko drustvo

aktivno, odnosno koliko uc¢inkovito upotrebljava svoje resurse te kojom brzinom imovina

cirkulira u poslovnom procesu. (Zager, Zager, 1999.)

Tablica 10:Pokazatelji aktivnosti

OPIS Nacin izracunavanja Standardna veli¢ina | Trgovina Krk d.d.
Koeficijent obrtaja | Ukupni prihod/ukupna 1,90

ukupne imovine imovina

Koeficijent obrtaja | Ukupni prihod/ kratkotrajna 4,46

kratkotrajne imovine imovina

Koeficijent obrtaja | Prihod od prodaje/ 15,87

potrazivanja potrazivanja

Trajanje naplate | 365/koeficijent obrtaja 23

potrazivanja potrazivanja

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjesStajima odabranog poduzeca

e POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

Na temelju podataka o prihodima i rashodima,koji se pronalaze u ra¢unu dobiti i gubitka
mogu se izraCunati pokazatelji ekonomicnosti. Pokazateljima ekonomic¢nosti se utvrduje
stupanj ostvarenih prihoda po jedinici rashoda. Utvrduje se ekonomi¢nost ukupnog poslovanja
ili pojedine skupine prihoda i rashoda. Uspjesno poslovanje znaci kada navedeni pokazatelji

nisu manji od 1. (Zager, Zager, 1999.)

Tablica 11: Pokazatelji ekonomicnosti

OPIS Nacin izracunavanja Standardna veli¢ina | Trgovina Krk d.d.
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Ekonomiénost ukupnog | Ukupni  prihodi/  ukupni | >1 1,06

poslovanja rashodi

Ekonomiénost prodaje Prihod od prodaje/ rashod od | >1 1,21
prodaje

Ekonomicnost Financijski prihodi/ | >1 107,75

financiranja financijski rashodi

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjesStajima odabranog poduzeca

e POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

Rezultat i cilj cjelokupnog poslovanja drustva je profit. Efikasnost koriStenja resursa

drustva i povrat ulozenog kapitala utvrduje se na temelju pokazatelja profitabilnosti. (Zager,

Zager, 1999.)

Tablica 12: Pokazatelji profitabilnosti

OPIS Nadin izracunavanja Standardna veli¢ina | Trgovina Krk d.d.
Profitna marza Dobitak/prihod 0,05
Rentabilnost imovine Neto dobit+tr.kamata/ 0,10
imovina
Rentabilnost kapitala Neto dobit/ vlastiti kapital 0,12
ROA Neto dobit/imovina 0,10
ROE Neto dobit/ vlastiti kapital 0,12

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjestajima odabranog poduzeca

o POKAZATELJI INVESTIRANJA

Pomocu pokazatelja investiranja mjeri se uspjeSnost ulaganja u dionice poduzeca. Osim

podataka iz financijskih izvjestaja, za izraCunavanje tih pokazatelja potrebni su podaci i o

dionicama, posebice o broju dionica i njihovoj trzi$noj vrijednosti.

Tablica 13: Pokazatelji investiranja

OPIS

Nacdin izracunavanja

Standardna veli¢ina

Trgovina Krk d.d.

Dobit po dionici

Neto dobit/broj dionica

195,02
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po dionici

Dividenda po dionici Dio neto dobiti za 60
dividende/broj dionica
Odnos isplate dividende | Dividenda po dionici/ dobit 0,31

Izvor: Obrada autora prema financijskim izvjesStajima odabranog poduzeca

6.7. Altmanov Z-score na primjeru

Tablica 14: Izra¢un Altman Z-score

Pokazatelj 2015. 2016.
Vrijednost (u Rezultat Vrijednost (u | Rezultat
kn) kn)
—_obrtni kapital 79.034.261/ 0,55 68.003.480/ 0,43
ukupna imovina
142.573.067 159.221.380
FM 33.503.674/ 0,23 37.735.343/ 0,24
ukupna imovina
142.573.067 159.221.380
- Dobit 18.788.935/ 0,13 16.010.436/ 0,10
ukupna imovina
142.573.067 159.221.380
Trivrijvlastitog 124.163.458/ 7,67 135.310.383/ 6,37
- kapitala
knjig.vrij.obveza 16.185.269 21.225.570
S_M 294.607.965/ 2,07 303.109.287/ 1,90
ukupna imovina
142.573.067 159.221.380
Z 8,08 6,90

Izvor: Izrada autora

Na temelju provedenog izraCuna rezultat Z-scora je znatno veci od 3, poslovanje tvrtke je

izvan svakog rizika od stecaja, posluje stabilno 1 uspjesno.
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6.8. Osvrt na provedenu analizu financijskih izvjestaja

Na temelju provedene analize financijskih izvjestaja na odabranom poduzecu odnosno
horizontalne i vertikalne analize, pokazatelja i Altmanovog Z-scora zakljucuje se da poduzece
u promatranim razdobljima posluje likvidno te je financijski stabilno. lako u provedenoj analizi
bilance dolazi do zaklju¢ka da je upitna likvidnost poduzeca kroz presjek bilance u
promatranim razdobljima likvidnost nije upitna i da zadovoljava osnovno pravilo da
kratkoro¢na imovina mora biti veéa od kratkorocnih izvora. Poduzeée u promatranim
razdobljima nema problema sa mogu¢nosc¢u da ne podmiri svoje obveze te dobiveni koeficijenti
su zadovoljavajuci prema standardnim veli¢inama. Ukupna imovina poduzeca se u 2016. godini
povecala za 11,68%, 1 takoder doslo je do povecanja kapitala i rezervi za te time sam moze se
zakljuciti da poduzece posluje financijski stabilno odnosno da raspolaze sa dugoro¢nih

izvorima koji su vec¢i od dugotrajne imovine.
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ZAKLJUCAK

Analiza je jedan od tri aspekta ispitivanja. Dok se prva dva, kontrola i revizija, bave
formalnim ili kritiCkim metodama ispitivanja, analiza se koristi materijalnom metodom,
t]. analitickim ispitivanjem i prosudivanjem boniteta poslovanja poduzeca. Analiza financijskih
izvjeStaja je najbitniji dio cjelokupne analize poslovanja poduzec¢a jer temeljni financijski
izvjestaji daju potrebne informacije i omogucuju uvid u realno stanje i poslovanje trgovackog
drustva. Temeljni financijski izvjestaju kojima raspolazem prilikom izrade analize financijskih
izvjestaja su: bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novCanom tijeku, izvjeStaj o
promjenama kapitala, biljeSke uz financijske izvjeStaje. Promatrano druStvo je najveci
maloprodajni 1 veleprodajni lanac na otoku Krku. U druStvu djeluje 7 organizacijskih jedinica:
maloprodaja — prehrana, maloprodaja i veleprodaja — Zeljezara, agrarija i gradevinski materijal,
maloprodaja tekstila i parfumerija, benzinska pumpa, veleprodaja prehrambene robe — skladiste
Malinska, transport, zajedni¢ke sluzbe. Na temelju provedenih analiza vidljivo je da
promatrano drustvo posluje pozitivno tj. posluje s dobiti u promatranim razdobljima, te prema
podacima iz bilance i pokazateljima likvidnosti i financijske stabilnosti prikazanim rezultatima

izracunali smo da zadovoljava oba kriterija, te nema problema sa zaduzivanjem.
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Prilog 1: Bilanca poduze¢a na dan 31.12.2016.

4.1. BILANCA

STANIE NA AN 31122016, GODINE
OBYEZNIK; 66348420466: TROOVINA KRK D.D.

T " by | Prethodna | Tekuéa |
! Naziv pozicije : ) : godina : godina :
e e e e mm | bijedke  (neto) 1 _(neto) |
1 A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI i i ' :
| KAPITAL 1 ; ; |
, B) DUGOTRAJNA IMOVINA , 1. i 61.789.088 ; 91.213.300 ,
\ |. NEMATERIJALNA IMOVINA i 1 55.110.413 , 73.693.647 |
.' 1. lzdaci za razvoj . _:r i ________ _:
I 2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke, 1 i I !
 softver iostalaprava ... L omooT ;e
! 3. Goodwill ' ! ! e
, 4. Predujmovi za nabavu nematedjaine imovine | ____ . L _._o..... P -
» 3. Nematerjaina imovinaupripremi ... boeee e demees J
, 6. Ostala nematerijalna imovina L r H 3
1 I MATERIJALNA IMOVINA ' 1 54.703.406 | 73.448.269 |
1. Zemljiste ' 1_33.508.845 1 36.313.934 :
1 2. Gradevinski objekti ' | 17.944.421 | 34.239.862 1
Im = mm m mmmmmm EmEEEEE S S S s m == Ll il Bl |
1 3. Postrojenja i oprema i, v - A ——— ;
' 4. Alati, pogonski inventar i transportna i imovina ' : 2.013.250 + 2.484.143
: 5. BioloZka imovina ' ' N o
! 6. Predujmovi za materijalnu imovinu L , ! ,
7. Materijaina imovina u pripremi ek . 1:236880 | 410330
\ B. Ostala materijaina imovina _ _ __ L i A :
: 8. Ulaganje u nekretnine ! ' ' '
, lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA y 2., B678.655 | 17.519.653 ,

! + 1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe ' ' ' '
------------------------------------------- R
: 2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika ' ! ! !
» unutar grupe ' ' 1 i
"""""""""""""""""""" e . e |
3. Dani zajmovi depoziti | sliZno poduzetnicima unutar .r : ' 10,694,845 !
1 HI“P.E ................................. ke m== [ — R =l
, 4. Ulaganja u udjele (dionice) drudtava povezanih , ' ' :
| 5udjelu_|u&|m interesom ' ! i '
------------------------------------- L LR R |
: 5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava ' ' ' '
v povezanih sudjelujuéim interesom 1 i ! !
; i : ; :
I = = o = L =1
1 6. Dani zajmovi,depoziti i sliéno druStvima povezanim 1 ' '
: sudjelujuéim interesom____ e o) S :
» 7. Ulaganja u vrijednosne papire ; , 3100 , 3100
"""""""""""""""""""" e e e
s 8. Dani zajmovi depoziti i slitno i i I 1
“““““““““““““““““““““““““““ b e e |
| 9. Ostala ulaganja koja se obragunavaju metodomudjelat 1 i ________ :
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+ 10. Ostala dugotrajna financijska imovina

it I R e e TR

» IV. POTRAZIVANJA

6.675.555

« 6.821.707

————————

- 1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe

: 2. PotraZivanja od dru3tava povezanih sudjelujucim
' mteresum

[ "u" ODGODENA POREZNA IMOVINA,

[P ———

' C) KRATKOTRAJNA IMOVINA

79.034.261

68.003.480

V1. ZALIHE

22.683.807

27.678.255

: 1. Swwme i materual

ViiT POTRAZIVANIA

-
E L
---------
[

15.549.758

- o

,’ 17.492.801

: 1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe

v 2 PotraZivanja od drustava povezanih sudjelujuéim
. interesom

-_——— == e i e

' r|| KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

6.373.488

- o = =

i 5.089.302

l‘.,.}
-
e
-
3
m

: 1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

I = I e L L L L]

| 2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika
| unutar grupe

1 4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
| sudjelujudim interesom

: 5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava
i pnvezanlh sudjelujucim interesom

| &, Dani zajmovi, depoziti i sliéno drudtvima povezanim

' sud Jelu]ufum Interesam

|' I‘u’ NOWVAC U BANCI | BLAGAJNI

2.718.000

4.201.075

, D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
, OBRACUNATI PRIHODI

1.749.738

4,600
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i E) UKUPNO AKTIVA

142 573.067 , 159.221.380 ,

i F) IZVANBILANCNI ZAPIS|

i
I
T
|
T
1
L
1
T
1

i

'
+ A) KAPITAL | REZERVE 4 124.163.458 E 135.310.383 i
+ . TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL i 70.068.500 1 77.401.250 H
"Il KAPITALNE REZERVE ! ' ' '
: . REZERVE IZ DOBITI ' ! 4575540 | 4575540
+ 1. Zakonske rezerve ' \ 4575540 . 4.575.540
------------------------------------ R L R Rl Bl |
| 2. Rezerve za vlastite dionice 1 ' ! . _:
| 3. Viastite dionice [ ucjeli (odbitna stavka) ~~ """~ b e temmmmmaa ‘
' 4, Statutarne rezerve ! 1 ' '
———————————————————————————————————— kccscsascdecscs s e e e oemd o oo .- ===l
1 5. Ostale rezerve L _ Aececmennn ,
' IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE ' ' ' S
: V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI ' | -437.174 , -201.022 ,
' 1. Ferl vrijednost financijske imovine raspoloZive za ' ' .437.174 | -291.022 '
JProdaw o ___._ Lemoon A P a
1 2. Uinkoviti dio zatite novanih tokova ' : : . _:
1’3, Uinkoviti dio za&tite neto ulaganja u inozemstvu v ¥ H '
' VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK ‘ ) 33.503.674 1 37.735.343 1
1 1. ZadrZana dobit :_ _: 33.503.674 1 37.735.343 _:
1 2. Prenesenigubitak .. Lo e b e ;
! VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE ' '" 16.452.918 | 15.889.272 ,
'. 1. Dobit poslovne godine ' . 16.452.918 . 15.889.272 ,
1 2. Gubitak posiovne godine """ . . . E
' VIIIl. MANJINSKI INTERES ; g ] '
' B) REZERVIRANJA "5 ! 1.317.240 ' 1618.758 |
: 1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze _, g 1 e
| 2. Rezerviranja za porezne obveze L Y S :
' _3_ Rezerviranja za _ngu_bgtg_syggkg_sEurwa . X 7178, 30'1 X _ "3_ ?._ 3@ _ _:
| 4. Rezerviranja za troskove ubnavijanja pnmdnlh r -'.' T .
| bogatstava ! ! ! !
--------------------------------- [ L T |
',5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima _ __ 1 ___ e m e m e HE .
3. Drugarezerviranja _ _ __ _ ________________. Ceeooo..138.938 | 1.250.535 |
'C) DUGOROENE OBVEZE ! : ! :
1. Obveze prema_poduzetnicima unutar grupe____ __ boeeeee e e bmmmmeen J
| 2. Obveze za zajmove,depozite i sliéno poduzetnika ' . ' ,
| ' unutar grupe " ) . - .
' 3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujudim ' ' ' '
_In_tgl'_EEO_ﬂE _________ 1 f i ~ '
. 4. Obveze za zajmove,depozite i sli¢no drustava ] 3 H '
| povezanih ) : : .
| _sudielujutiminvresom ____________________. S fememans :

i i ]

37



+ 6. Obveze prema bankama i drugim financijskim
, institucijama

]
______________________________________ IS SO ST
7. Obveze zapredumove . e e b |
1 8_Obveze prema dobaviagima_ - o H o :
+ 9. Obveze po vrijednosnim papirima__ . H o ;
+ 10. Ostale dugorogne obveze - o . o ;
| 11. Odgodena poreznabveza . . o ;
: D) KRATKOROCNE OBVEZE v 6. 1 16.185.269 1 21.225570 1
1 1. Obveze prema povezanim poduzetnicima unutar : ' 570827 | 93sge7 |
'9“-"1:'? ................................. [T T Lo mmme el
\ 2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika N X ' '
Junutargrupe : J L J
| 3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim . : : ,

IeresOm e Lo e o N I 3
| 4, Obveze za zajmove,depozite i sliéno drustava ! ! ' .
) P‘."‘i":’-?'!’] sudjelujucim interesam . J L p
. 9. Obveze za zajmove depozite isligno e o s oo mmu 4
| 6. Obveze prema bankama i drugim financijskim ' ! ! :
: Vinstituciiama_ o oo.. b m e e . b ————— 4
: | 7. Obveze za predyjmove oo o e R 3
: | B_Obveze prema dobavliaéima = M 2 11.188.167 | 16.080.332
| 9. Obveze po vrijednosnim papiima e cce e d e U J
'J{! Obveze prema zaposlenicima _______ . e 51647470 | 1.700.557 |
+ 11. Obveze za poreze doprinose i sli¢na davanja | e 4 2777005 | 2.505.714_,
_J%_qfa?e@ﬁs_?s_ﬂpfﬁyfyelayﬁ@lté@ ____________ o] e o1
; 13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene | . : '
prodaii __ e e e b
 14. Ostale kratkoroéne obveze T R R 4
' E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD : ! ' :
| \ BUDUCEGA ' v 807.100 1 1.066.869
| RAZDOBLJA i i : )
' F) UKUPNO — PASIVA i ' 142,573.067 ' 159,221,380 »

Bilancu drudtva odobrila je Uprava drudtva TRGOVINA KRK D.D., Malinska dana 24.03.2017.

godine

TRGOVINA KR

ROCVAGRD FOCWEEGE | MALINSER
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Prilog 2:Racun dobiti i gubitka

RACUN DOBITI 1 GUBITKA ZA RAZDOBLIE OD 01.01.2016. DO 31.12.2016. GODINE

OBVEZNIK: 66548420466, TRGOVINA KRK D.D.

- ==

1 Rbr. F Prethodna Tekuéa i

' Naziv pozicije : biljeske ' godina i godina ) :
I POSLOVNIPRIHODI T "7 71 292.566.415 1 301.630.840 1
1. Prinodi od prodaje s poduzelnicima unutar grupe | 1 25731868 | 26517828 !
2. Prinodi od prodaje (izvangrupe) | _ _________._. L.....1243.835498, 251025214 ,
1 3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda,robe i : | . '
USgE e boeee e m e f
1.4, Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutargrupe |, _____ i 1.210.366 ., 1726285 ,
1 8. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) : , 21688683 , 22.361.513 ,
i POSLOVNIRASHODI 1 TTTTTC "6 1275.802.470 ¢ 287085130 |
i 1. Promjene vrijednosti zaliha proizvadnje u tiieku E i E E
» i gotovih proizvoda : : : :
| 2. Materjaini troskovi________ " TTTTTTTT {1 17236.087.559 1 244.160.561 ]
+3) Troskovi sirovina | materjala """ """""7TTTU 7777077260860 | 7049462
D) TroSkoviprodane robe .o eee.... Lmeie ;} 220.368.298 | 228.652087 |
.Cl Ostali vanyskitrodkovi _______ ... Ceennoo 8420271 | 84588982
3. Troskoviesoblfa . _____ ... 28416262 | 30.039.377
. 8) Nelo place inadnice | ___ ... e ,.18.539.037 | 19.663730
+ b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa__ e b ,_5.861762 , 6.184.604 ,
LE:J‘ ‘Dggqnpgxﬁn_a_p{a_c.‘g ______ : : 4.015.483 : 4.191.043 |
\ 4. Amortizacja 77 L | 4868183 |, 6.425255
\ 5. Ostali trogkovi 7777 v ) 6.074.970 | 5985438
| 8. Vrijednosno uskiadivanje | @ 1 85181 7 30465 |
i a) dugotrajne imovine {osim financijske imoving) i i i :'
L e FEEE== aEEEEmEE=== | i
E b} kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) . : 65.191 | 30465 .
{7 Reserviema. LTI SR R O L
| A == i Bl | b |
! a) Rezerviranja za mirovine,otpremnine i sli¢ne obveze . : :
' ' ' '

| b) rezerviranja za porezne obveze___ T % L )
._ci Rezerviranja za zapocele sudske sporove y | . 189.922
! d)Rezerviranja za tridkove nizﬁév;;;r{m ;'lf;ﬂ;l;nﬂ; ______ v . R h
: boga.lsfava " " ' 1
I s s T T T T T s T TS T EEEEEEEE- | |qEEmEmEEmEmEm——_——— FEEEEEE=m== L
i &) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima :' E E E
\ 1) Druga rezerviramja F R " 111587
| 8. Ostali posiovnirashodi _______~_____ v 1 290305 [ 162515
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VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

Vil. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH
SUDJELUJUCIM INTERESOM

+ Il FINANCIJSKI PRIHODI i 7. 1 2041550 , 1.478.447 ,
+ 1. Prihodi cd ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika 1 : : '
+ bnutar grupe 1 I : '
[ 1 !
L T T T L e Foeaan qmmm - E— --------- i
I n ]
+ 2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drusfava i 1 ! !
[ . . L. . h [ 1 i 1
 povezanih sudjelujudim interesima i i 1 i
s R dommeeee R ;
\ 3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i : : ' 1
| zajmova poduzetnicima unutar grupe : , : "
D e e e e e e e e e e e e e e e, - ——— - L A e e e e = o - L ]
] o ] ] ]
: 4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s i | §04.355 | 496.445 !
 poduzetnicima unutar grupe ... [ e deehcmmmm———- J
\ 5. Tetajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s | ' X .
! poduzetnicima unutar grupe : : : ,
e e e mmmmm i m i m e m i mmmmmm—————— emmmen e bmmmmmmmnn 3
! 8. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganjai | ! : .
' Zajmova v - :
J. Ostallprihodl s osnove kemeta | _________ e ;1104713 651720
1 8. Tecajne raziive | ostall financiskipinodi | _____ e mmen 5332482 | 330282,
] L] I ] ]
| 8. Nerealizirani dobici (prihodi} od financijske imovine | : . )
O | . [ g [ L L 4
1 10_Ostal nancisklprirodl_ _________________. R S oo ;
' IV. FINANCIJSKI RASHODI ' g ! 18580 ' 13721 !
1. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi s ' ; ; -
| poduzetnicina unutar grupe ! ! , '
b e e e b e R :
\ 2. Tecajne razlike | drugi rashodi s poduzetnicima unutar v ' . '
| grupe ; ; ; |
1 1 i T []
| 3. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi ' . ' :
jromemeresesosecseoceococooooooooo- beemeedeemnocoastmeooen oo *.
1 3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine | H ' :
..................................... O g I |
'_4. Tecajne raziike idrugirashodi_ __ ____________ e m ;. Jeseo |, 13721,
b I I ] ]
v 5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine | ! : :
R boemeedemeene RREEEEEES
, 6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) : : :
..................................... L N T T
\ 7. Ostal fnancjski rashodi "7 - T T ;
' 'V, UDIO U DOBITI OD POVEZANIH SUDJELUJUCIM '
I INTERESOM !
;
L]
1
L)
[]
n
'
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VIl UDIO U GUBITNU 0D ZAJEDNICKIH POTHVATA

b = = -

v 1X. UKUPNI PRIHODY

294 .607.865

1 303.109.287

X UKUPNI RASHODI

o §~
oo

275.818.030 !

287.098.851

» XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-
) 147)
L]

o«

18.788.935

Ll

: 1. Dobit pn_pe apamzmanja

; XH POREZ NA DOBIT :

[ RN [ | T MY | —

18.788.935

- o o om o

2,3386.017

121.164

fey=g=f= === =

: X DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

| 16.452.918

15.668.272

i 1 Dnbd razdob.'}a

! DGDATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija
I
r  konsolidirani godignjfi financijski izvieéta))

: IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOQBUHVATNOJ DOBITI

i {popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I

[Rap——

16.452.918

e
-

15.888.272

:I . DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1 15.580.272

; . OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE
' POREZA

]
| 2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne X
| materjalne inematerjalne imovine .
. 3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja .
! financijske !

L]
| imovine raspoloiive za prodaju '
1 4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog !

fcrka

i | 5. Domf ifi gubitak s osnove ulinkovite zaftite neto
: vlaganja
1y inozemstvu

]
|
]
I
1'6. Udio u ostaloj sveobuhvaino] dobiti/gubitku v
| pridruZenih b
, poduzetnika ,
L
:
]

» 7. Aktuarski dobicifgubici po planovima definiranih
| primanja
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 Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
' RAZDOBLJA

' IV, NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI

o 0

\ RAZDOBLJA

i
'
'
[
T
 GUBITAK i
i
?

' V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA | 16.452.918 | 15.889.272

Ratun dobiti i gubitka odobrila je Uprava druStva TRGOVINA KRK D.D., Malinska dana
24.03.2017. godine

Direktor:

@ 5 Dubravko Fanuko oec.

IR .
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